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Der Vorstand der EASY SOFTWARE AG (die ,,EASY SOFTWARE®, zusammen mit den von der EASY
SOFTWARE im Sinne von 8§17 des Aktiengesetztes (,,AktG“) abhdngigen Unternehmen, die , EASY
SOFTWARE Gruppe®) und der Vorstand der deltus 36. AG (,,deltus”) erstatten geméR § 293a AktG
gemeinsam den folgenden Bericht (der ,Vertragsbericht*) Uber den Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag (der ,Vertrag“) zwischen deltus als herrschendem Unternehmen und EASY
SOFTWARE als beherrschtem Unternehmen (zusammen die ,,Vertragsparteien®).

A.  Einleitung

deltus, eine Holdinggesellschaft, die durch Fonds kontrolliert wird, welche von der Battery
Management Corp. beraten werden, veroffentlichte am 24. Juli 2020 ihre Entscheidung zur Abgabe
eines freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebots an alle Aktionare der EASY SOFTWARE (die
»EASY SOFTWARE Aktionare®).

Am 3. September 2020 veroffentlichte deltus ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot (das
,Ubernahmeangebot*) an die EASY SOFTWARE Aktionare zum Erwerb samtlicher auf den Namen
lautender Stiickaktien der EASY SOFTWARE (die ,EASY SOFTWARE Aktien“). Das
Ubernahmeangebot stand unter anderem unter der Vollzugsbedingung, dass bis zum Ablauf der
Annahmefrist des Ubernahmeangebots eine Mindestannahmeschwelle von 75 % samtlicher EASY
SOFTWARE Aktien erreicht wird. Der Angebotspreis betrug EUR 11,50 je EASY SOFTWARE Aktie,
das entspricht einer Pramie von rund 107,21 % gegentiber dem gewichteten Durchschnittskurs der
EASY SOFTWARE Aktie gemé&R BaFin-Auskunft in den drei Monaten vor Bekanntgabe der
Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots am 24. Juli 2020. Aktionére, die insgesamt rund
73,98 % des Grundkapitals von EASY SOFTWARE reprasentieren, hatten sich bereits vor der Abgabe
des Ubernahmeangebots verpflichtet, das Ubernahmeangebot anzunehmen.

Die Annahmefrist des Ubernahmeangebots endete am 1. Oktober 2020, 24:00 Uhr (Mitteleuropaische
Zeit, ,,MEZ"). Die weitere Annahmefrist begann am 7. Oktober 2020 und endete am 20. Oktober 2020,
24:00 Uhr MEZ. Bis zum Ablauf der Annahmefrist wurde das Ubernanmeangebot fiir 5.046.155 EASY
SOFTWARE Aktien angenommen. Dies entspricht einem Anteil von rund 78,33 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE. Die Mindestannahmeschwelle von 75 % wurde somit
erreicht. Bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist wurde das Ubernahmeangebot fiir weitere 3.340
EASY SOFTWARE Aktien angenommen. Dies entspricht einem Anteil von rund 0,05 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE. Insgesamt wurde das Ubernahmeangebot
entsprechend fur 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien angenommen. Dies entspricht einem Anteil
von rund 78,38 % des Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Das Ubernahmeangebot wurde am 6. November 2020 vollzogen. Zum Datum der Unterzeichnung
dieses Vertragsberichts halt deltus 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien, dies entspricht einem Anteil
von rund 78,38 % des Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Mit Verdffentlichung der Angebotsunterlage fiir das Ubernahmeangebot am 3. September 2020 (die
»Angebotsunterlage”) gab deltus bekannt, dass deltus beabsichtige, einen Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag zwischen deltus als herrschendem und EASY SOFTWARE als beherrschtem
Unternehmen abzuschlieRen, sofern deltus nach einem erfolgreichen Vollzug des Ubernahmeangebots
eine Anzahl von EASY SOFTWARE Aktien halt, die eine Mehrheit von mindestens 75 % des auf der
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE vertretenen Grundkapitals von EASY SOFTWARE
umfassen.

Auf gemeinsamen Antrag des Vorstands der EASY SOFTWARE und des Vorstands der deltus hat das
Landgericht Dusseldorf durch Beschluss vom 29. September 2020 Herrn Dipl. Kfm. Michael
Wahlscheidt, Humperdinckstr. 14, 40593 Dusseldorf, als gemeinsamen Vertragsprufer (der
»vertragsprufer®) zur Prifung des Vertrags ausgewahlt und bestellt.

Der Vertrag, der Gegenstand des vorliegenden gemeinsamen Vertragsberichts ist, wurde am 15.
November 2020 abgeschlossen. Der Aufsichtsrat von deltus stimmte dessen Abschluss am 15.
November 2020 zu. Die Zustimmung des Aufsichtsrats von EASY SOFTWARE soll in einer Sitzung
unmittelbar im Anschluss an die Ausfertigung dieses Vertragsberichts erfolgen, in welcher der
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Aufsichtsrat auch dartiber Beschluss fassen soll, den EASY SOFTWARE Aktiondren die Zustimmung
zum Vertrag zu empfehlen. Bei der Beschlussfassung wird dem Aufsichtsrat von EASY SOFTWARE
vorliegen:

O] Unterzeichneter Vertrag (abgeschlossen unter Vorbehalt der Zustimmung des
Aufsichtsrats);

(in) dieser Vertragsbericht;

(i) Stellungnahme der RSM GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Steuerberatungsgeselischaft, Maximilianplatz 10, 80333 Miinchen, (cler

~Bewertungsgutachter” oder ,,RSM*) vom 15. November 2020 (die ,,Gutachtliche
Stellungnahme®), und

(iv) Bericht des Vertragsprufers Gber die Vertragsprifung vom 15. November 2020 (der
»Prifbericht®).

Durch den Vertrag unterstellt EASY SOFTWARE ihre Leitung deltus und verpflichtet sich, den
gesamten Gewinn an deltus abzufuhren. deltus verpflichtet sich, einen bei EASY SOFTWARE
entstehenden Jahresfehlbetrag auszugleichen sowie einen angemessenen Ausgleich in Hohe von
EUR 0,38 (dies entspricht einem Betrag von EUR 0,44 (brutto) vor aktueller Kérperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag) je EASY SOFTWARE Aktie oder eine angemessene Abfindung in Hohe von
EUR 11,51 je EASY SOFTWARE Aktie an die aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionédre zu
zahlen.

Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung von deltus wird voraussichtlich am 16. November
2020 gefasst werden.

Der Zustimmungsbeschluss der Hauptversammlung von EASY SOFTWARE soll am 23. Dezember
2020 gefasstwerden. Der Vertrag wird gemal § 294 Abs. 2 AktG mit Eintragung in das Handelsregister
des Sitzes von EASY SOFTWARE wirksam.

Die Vertragsparteien
EASY SOFTWARE und die EASY SOFTWARE Gruppe
Uberblick

Kerngeschéft von EASY SOFTWARE ist es, Software Plattformen und Losungen zur Digitalisierung
von Geschaftsprozessen zu erstellen, implementieren und vertreiben. Der Fokus liegt auf
dokumentenintensiven Geschaftsprozessen mit Schwerpunkten in den Bereichen Procure to Pay,
Contract Management, HR Management, Material Management und der Archivierung. Uber die
Plattformen von EASY SOFTWARE konnen individuell weitere Prozesse automatisiert und
digitalisiert werden. EASY SOFTWARE hat (ber 100 Schnittstellen zu verschiedenen Backend
Systemen implementiert, die eine schnelle und sichere Integration ermdglichen.

Uber die Standardsoftware sowie erganzende Wartungsleistungen hinaus bietet die EASY SOFTWARE
Gruppe ihren Kunden individuelle Lésungen mit einem hohen Standardisierungsgrad und der Féhigkeit
zur schnellen Anpassung. Ausgangspunkt dafur sind einzelne Module, die aus mehreren
vorkonfigurierten  Losungen  bestehen. Zudem entwickelt EASY SOFTWARE auf
Kundenanforderungen zugeschnittene Losungen, die sich in die jeweilige Software-Umgebung der
Kunden integrieren. Ein wachsendes Geschéaftsfeld ist das Cloud Geschéft, in dem die EASY
SOFTWARE Gruppe ihre Lésungen zusammen mit Partnern als Public- und Private-Cloud anbietet.
Dienstleistungen wie Beratung, Projekt Management, Installation und Konfiguration von Produkten
und Lésungen, Managed Services sowie Schulungen und Support komplettieren das Angebot.

EASY SOFTWARE unterstiitzt Kunden bei der Digitalisierung ihrer Geschéftsprozesse und erméglicht
die schnelle, skalierbare, integrierte Erstellung von Anwendungen im Rapid Prototyping.



Zum 30. Juni 2020 beschaftigte EASY SOFTWARE 178 Mitarbeiter.
Geschichte und Geschaftsentwicklung
EASY SOFTWARE wurdeam 6. Méarz 1990 als EASY Elektronische Archivsysteme GmbHgegriindet.

1994 wurde die EASY SOFTWARE GmbH als Distributor in Osterreich gegriindet, um ein
flachendeckendes Partnernetz fiir ganz Osterreich aufzubauen und zu pflegen.

Am 8. September 1998 wurde die EASY Elektronische Archivsysteme GmbH gemal? 88 190 ff. des
Umwandlungsgesetzes (,,UmwG") formwechselnd in eine Aktiengesellschaft umgewandelt. Der
Borsengang erfolgte im zweiten Quartal 1999.

Am 10. April 1999 wurde die EASY SOFTWARE INC. in Exton, Pennsylvania fur das Geschéft in den
Vereinigten Staaten von Amerika und Kanada gegriindet.

2001 wurde die EASY SOFTWARE (UK) PLC gegrindet, welche die Betreuung der Partner von
EASY SOFTWARE in GrofRbritannien ibernimmt.

2007 begann EASY SOFTWARE mit dem Aufbau eines Netzwerks zertifizierter Software-Partner in
der Region Asia Pacific.

Im zweiten Quartal 2010 erwarb EASY SOFTWARE die mehrheitlichen Anteile an der otris software
AG. Die otris software AG ist bereits seit 2002 ein Entwicklungspartner der EASY SOFTWARE.

2012 wurde die EASY SOFTWARE TURKIYE LTD. STI. mit Sitz in Istanbul fur eine weitere
Niederlassung in der Turkei gegrindet.

Mit EASY SPIRIT definierte EASY SOFTWARE 2016 das Thema Enterprise Mobility betreffend die
Entwicklung und Anbindung von mobilen Apps an Firmenanwendungen neu.

2017 startete EASY SOFTWARE die EASY Cloud Plattform. Sie integriert mithilfe nativer Cloud-
Apps und Schnittstellen vorhandene Infrastrukturen und verbindet Menschen, Prozesse und Systeme.

Auf der EASY WORLD 2017 présentierte EASY SOFTWARE die Digitale Agenda und machte mit
dem Masterplan fir die kommenden Jahre klar: EASY SOFTWARE wandelt sich vom
Technologiezulieferer zum Lésungsanbieter.

Mit der 2019 erfolgten Ubernahme der Apinauten GmbH hat sich fir EASY SOFTWARE ein
attraktives und stark wachsendes Cloud- und Digitalisierungsgeschéft eréffnet. Der EASY ApiOmat als
skalierendes Enterprise Backend-as-a-Service verbindet unterschiedliche Systeme durch standardisierte
Kommunikation.

Auf der EASY World 2019 prasentierte EASY SOFTWARE exklusive Showcases der Multi-
Experience Plattform ApiOmat als Teil der EASY SOFTWEARE Gruppe.

Am 3. September 2020 ver6ffentlichte deltus das Ubernahmeangebot an die EASY SOFTWARE
Aktionare. Das Ubernahmeangebot wurde am 6. November 2020 vollzogen.

Am 5. November 2020 wurde eine Entwicklungsgesellschaft in der Turkei unter der Firma EASY
SOFTWARE YAZILIM VE ARGE MERKEZI LIMITED SIRKETI mit Sitz in Istanbul gegriindet.

Rechtsform, Sitz, Geschéftsjahr und Unternehmensgegenstand

EASY SOFTWARE ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, mit Sitz in Mulheim an der
Ruhr, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Duisburg unter HRB 15618 und mit der
Geschéftsanschrift ,,Am Hauptbahnhof 4, 45468 Milheim an der Ruhr, Deutschland”. Das
Geschaftsjahr von EASY SOFTWARE ist das Kalenderjahr.

Der satzungsmaRige Unternehmensgegenstand von EASY SOFTWARE lautet:



4.2

4.3

»1) Gegenstand des Unternehmens ist die Entwicklung und der Vertrieb von Hard- und Software
flr elektronische Archivsysteme und Dokumenten-Management Systeme.

2) Die Gesellschaftdarf alle Geschéfte vornehmen und Malinahmen treffen, die geeignet sind, den
Zweck des Unternehmens unmittelbar und mittelbar zu fordern. Sie darf zur Erfillung dieses
Zwecks auch andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an diesen beteiligen, deren
Geschéftsfuhrung tibernehmen und Unternehmensvertrage abschlieRen.*

Kapital, Aktionare und Bérsenhandel

Grundkapital

Das Grundkapital von EASY SOFTWARE betragt EUR 6.442.039,00 und ist eingeteilt in 6.442.039
auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EASY
SOFTWARE von EUR 1,00 je EASY SOFTWARE Aktie. Daneben gibt es keine weiteren
Aktiengattungen.

Genehmigtes Kapital 2013/1

GeméR § 7a der Satzung von EASY SOFTWARE ist der Vorstand erméchtigt, das Grundkapital von
EASY SOFTWARE in der Zeit bis zum 27. August 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrfach in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu EUR 1.350.750,00 (in Worten:
einemilliondreihundertfiinfzigtausendsiebenhundertfiinzig Euro) durch Ausgabe neuer Aktien gegen
Bareinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2013/1). Die Aktien kdnnen auch von einer Bank oder
einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung Gbernommen werden, diese den EASY SOFTWARE
Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der EASY SOFTWARE Aktiondre fir Spitzenbetrége auszuschlieRen.

Dariber hinaus ist der Vorstand erméachtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermdachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalerh6hung aus dem genehmigten Kapital anzupassen.

Da der Erméchtigungszeitraum bereits abgelaufen ist, ist das Genehmigte Kapital 2013/1) funktionslos
und kann fir Kapitalmalnahmen nicht herangezogen werden. Der Aufsichtsrat von EASY
SOFTWARE hat mit Beschluss vom 3. November 2020 eine Anderung der Fassung der Satzung
beschlossen, mit welcher das Genehmigte Kapital 2013/1 aus dem Satzungstext entfernt werden soll.

Genehmigtes Kapital 2014

Gemal 8 7b der Satzung von EASY SOFTWARE ist der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital von
EASY SOFTWARE in der Zeit bis zum 7. August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrfach in Teilbetrdgen um insgesamt bis zu EUR 311.711,00 (in Worten:
dreihundertelftausendsiebenhundertelf Euro) durch Ausgabe neuer EASY SOFTWARE Aktien gegen
Bareinlage zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2014).

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der EASY
SOFTWARE Aktionére fiir Spitzenbetrége auszuschliel3en.

Dariber hinaus ist der Vorstand erméchtigt, den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen
der Aktienausgabe mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der
Kapitalernéhung aus dem genehmigten Kapital anzupassen.

Da der Erméchtigungszeitraum bereits abgelaufen ist, ist das Genehmigte Kapital 2014 funktionslos
und kann flr Kapitalmalnahmen nicht herangezogen werden. Der Aufsichtsrat von EASY
SOFTWARE hat mit Beschluss vom 3. November 2020 eine Anderung der Fassung der Satzung
beschlossen, mit welcher das Genehmigte Kapital 2014 aus dem Satzungstext entfernt werden soll.
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4.4

4.5

4.6

Bedingtes Kapital 2019

Zum Datum der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts enthalt die derzeit geltende Satzung von EASY
SOFTWARE noch ein Bedingtes Kapital 2019, welches jedoch durch Beschluss der
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE vom 20. August 2020 aufgehoben wurde.

Bedingtes Kapital 2020

Durch Beschluss der Hauptversammlung von EASY SOFTWARE vom 20. August 2020 wurde das
nachfolgende Bedingte Kapital 2020 beschlossen, welches jedoch zum Datum der Unterzeichnung
dieses Vertragsberichts noch nicht in das Handelsregister eingetragen wurde:

Das Grundkapital von EASY SOFTWARE ist nach dem Beschluss der Hauptversammlung um bis zu
EUR 1.300.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.300.000 neuen, auf den Namen lautenden Stuckaktien
mit Gewinnberechtigung ab Beginn des letzten Geschaftsjahrs, fir das noch kein
Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2020). Die bedingte
Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie

Q) die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen mit Umtausch- oder Bezugsrechten, die von
EASY SOFTWARE oder ihr nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 20. August 2020 gefassten Ermdachtigungsbeschlusses bis zum 19.
August 2025 ausgegeben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch machen
und EASY SOFTWARE sich entschlief3t, die Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem
Bedingten Kapital 2020 zu bedienen; oder

(i) die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandelschuldverschreibungen mit Umtausch-
oder Bezugsrechten, die von EASY SOFTWARE oder ihren nachgeordneten
Konzernunternehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 20. August 2020 gefassten
Erméchtigungsbeschlusses bis zum 19. August 2025 ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum
Umtausch erfiillen und EASY SOFTWARE sich entschlie3t, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2020 zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaR den Vorgaben des Ermdachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 20. August 2020 unter Tagesordnungspunkt 6 zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, d. h. insbesondere zu mindestens 80 % des durchschnittlichen
Borsenkurses der EASY SOFTWARE Aktie an den letzten 10 Borsenhandelstagen vor der
Beschlussfassung des Vorstandes (ber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der
Eroffnungsauktion im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierborse (oder einem von der
Deutschen Birse AG bestimmten Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel in EASY
SOFTWARE Aktien nicht stattfindet, derjenigen Borse an der in diesen 10 Borsenhandelstagen die
meisten EASY SOFTWARE Aktien (Anzahl) in Summe gehandelt wurden, vor der Beschlussfassung
des Vorstandes (ber die Ausgabe der jeweiligen Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung von
Anpassungen gemal der im Beschluss der vorgenannten Hauptversammiung unter
Tagesordnungspunkt 6 Buchst. ) bestimmten Verwéasserungsschutzregeln.

Nach dem Erméchtigungsbeschluss ist den Aktiondren ein  Bezugsrecht auf die
Wandelschuldverschreibungen einzurdumen, soweit nicht das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, um
Spitzenbetrége, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, vom Bezugsrecht auszunehmen.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem jeweiligen Umfang der
Grundkapitalerh6hung aus dem Bedingten Kapital 2020 abzuandern.

Eigene Aktien

Zum Datum der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts hdlt EASY SOFTWARE keine eigenen
Aktien.
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Aktionare

Zum Datum der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts hélt deltus 5.049.495 EASY SOFTWARE
Aktien. Dies entspricht einem Anteil von rund 78,38 % des Grundkapitals und der Stimmrechte von
EASY SOFTWARE.

Nach Abzug der von deltus gehaltenen 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien von dem in 6.442.039
Aktien eingeteilten Grundkapital von EASY SOFTWARE betragt die Zahl der vom Streubesitz
gehaltenen EASY SOFTWARE Aktien 1.392.544. Dies entspricht einem Anteil von rund 21,62 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte der EASY SOFTWARE.

Borsenhandel

Die EASY SOFTWARE Aktien sind unter der International Securities Identification Number (,,1SINY)
DEOOOA2YN991 zum Handel im Regulierten Markt (General Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse zugelassen sowie u.a. in den Handel im Freiverkehr der Borsen in Berlin, Dusseldorf,
Hamburg und Stuttgart sowie bei Tradegate Exchange einbezogen. Sie gehdren derzeit unter anderem
dem CDAX an der Frankfurter Wertpapierborse an.

Vorstand und Aufsichtsrat von EASY SOFTWARE

Vorstand

Der Vorstand von EASY SOFTWARE besteht gemaR § 23 Satz 1 der Satzung von EASY SOFTWARE
aus mindestens einer Person; im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat von EASY SOFTWARE die
Anzahl der Mitglieder des Vorstands von EASY SOFTWARE.

Alleiniges Mitglied des Vorstands von EASY SOFTWARE ist Oliver Krautscheid.

EASY SOFTWARE wird gemal 8§24 der Satzung von EASY SOFTWARE gerichtlich und
auBergerichtlich, wenn nur ein Vorstandsmitglied vorhanden ist, durch dieses vertreten; sind zwei oder
mehr Vorstandsmitglieder vorhanden, so wird EASY SOFTWARE durch zwei Vorstandsmitglieder
oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Stellvertretende
Vorstandsmitglieder stehen hinsichtlich der Vertretungsmacht den ordentlichen Vorstandsmitgliedern
gleich. Der Aufsichtsrat kann einzelne Mitglieder des Vorstands erméchtigen, EASY SOFTWARE
alleine zu vertreten, und generell oder fiir den Einzelfall von dem Verbot der Mehrfachvertretung gemal
8 181 2. Alternative des Birgerlichen Gesetzbuches (,,BGB*) befreien.

Aufsichtsrat

Gemall 814 Abs. 1 der Satzung von EASY SOFTWARE besteht der Aufsichtsrat von EASY
SOFTWARE aus drei, von der Hauptversammlung am 20. August 2020 gewahlten Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat von EASY SOFTWARE besteht bis zum Ablauf der ndchsten Hauptversammlung aus
den folgenden Mitgliedern:

e Stefan ten Doornkaat (\Vorsitzender des Aufsichtsrats);

e Armin Steiner (stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats); und
e Serkan Katilmis.

Struktur der EASY SOFTWARE Gruppe

Rechtliche Struktur und wesentliche Beteiligungen

Die EASY SOFTWARE Gruppe ist ein schwerpunktméBig in Deutschland, Osterreich, den Vereinigten
Staaten von Amerika sowie im  Vereinigten  Konigreich  tatiger  Softwarekonzern.
Konzernmuttergesellschaft der EASY SOFTWARE Gruppe ist EASY SOFTWARE, ein Unternehmen
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in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Sitz in Milheim an der Ruhr und mit Geschaftsanschrift
,Am Hauptbahnhof 4, 45468 Milheim an der Ruhr, Deutschland®.

Zum 15. November 2020 ist EASY SOFTWARE alleine oder zumindest mehrheitlich an folgenden
Gesellschaften unmittelbar beteiligt:

Gesellschaft Sitz
EASY SOFTWARE GmbH Salzburg, Osterreich
EASY SOFTWARE (UK) LTD. Suffolk, Vereinigtes Konigreich
EASY SOFTWARE INC. Exton, PA, Vereinigte Staaten von Amerika
EASY SOFTWARE (ASIA PACIFIC) PTE. Singapur
LTD.
EASY APIOMAT GmbH Leipzig, Deutschland
EASY Mobile Service GmbH, (i.L.) Mulheim an der Ruhr, Deutschland
EASY SOFTWARE DEUTSCHLAND | Milheim an der Ruhr, Deutschland
GmbH
EASY SOFTWARE TURKIYE LTD. STIL. Istanbul, Turkei
EASY SOFTWARE YAZILIM VE ARGE | Istanbul, Tirkei
MERKEZI LIMITED SIRKETI

Zudem halt EASY SOFTWARE eine Beteiligung in Héhe von 52 % an der friendWorks GmbH,
Straubing, Deutschland. Die friendWorks GmbH ist nicht zu konsolidieren.

Eine Liste sdmtlicher Tochterunternehmen und Beteiligungsgesellschaften der EASY SOFTWARE ist
diesem Vertragsbericht als Anlage 1 beigefiigt.

FUhrungsstruktur

Die EASY SOFTWARE wird durch den Vorstand Herrn Oliver Krautscheid geflhrt.
Geschaftstatigkeit der EASY SOFTWARE Gruppe

Auf Basis moderner Technologien bietet die EASY SOFTWARE Gruppe anwenderorientierte Software
fur alle géngigen Plattformen an. Gleichzeitig ist EASY SOFTWARE in der Lage, fiir jede Branche
und jede Unternehmensgrofie malgeschneiderte Losungen zur Digitalisierung von Geschéftsprozessen
zu liefern. Die von EASY SOFTWARE entwickelten und vertriebenen Softwareprodukte und -16sungen
gliedern sich dabei in die folgenden drei Bereiche:

e EASY Content Services bietet als offenes Losungsangebot im Enterprise Content Management
(,ECM®) ein hohes Mal? an Integrationsfahigkeit in bestehende IT-Infrastrukturen. Dieser Bereich
umfasst Losungen zur Erfassung, Archivierung und Verwaltung von Dokumenten und Inhalten, die
Integration in bestehende Vorsysteme und die Gestaltung von Geschaftsprozessen. Darauf basieren
die Fachanwendungen, wie z.B. EASY HR, EASY Contract, EASY Request, EASY Invoice u.v.m.
Die Produkte und Ldsungen der EASY Content Services sind seit Jahren erfolgreich im Markt
eingefuhrt.

e EASY for SAP® ist integraler Bestandteil der EASY-Ldsungen und dient der Erweiterung und
Veredelung von bestehenden SAP-Systemen und Cloud Plattformen durch Low Code/No Code
Entwicklung. Dank des bereits seit Ende der 1990er Jahre bestehenden Angebotes SAP-basierter



Losungen ist die EASY SOFTWARE Gruppe ein attraktiver Partner fiir gréRere und international
tatige Unternehmen. EASY for SAP® lasst sich leicht mit den Produkten und Lésungen der EASY
Content Services integrieren.

e Die EASY ApiOmat Plattform wurde auf Basis moderner Microservices Architekturen mit einem
Schwerpunkt auf mobile Applikationen entwickelt, um die erfolgreiche Digitalisierung von Kunden
zu beschleunigen. Sie stellt dartiber hinaus EASY Ldsungen mobil zur Verfligung und bietet so die
im heutigen Arbeitsumfeld bendtigte intuitive Benutzererfahrung. Durch den EASY ApiOmat
werden tber Rapid Prototyping in der Low Code/No Code Entwicklung digitale Anwendungen in
Stunden und Tagen flr den Benutzer flexibel und skalierbar ohne Programmierung erstellt. Die
Integration des EASY ApiOmat mit den EASY for SAP® Losungen und den EASY Content
Services ist dabei schnell und einfach moglich.

Geschaftliche Entwicklung und Ergebnissituation der EASY SOFTWARE Gruppe
Finanzkennzahlen fur die Geschéftsjahre 2019, 2018 und 2017

Die Konzernabschliisse wurden nach den International Financial Reporting Standards (,,|FRS*), wie
sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, erstellt.

Ausgewahlte Finanzkennzahlen fiir die Geschaftsjahre 2019, 2018 und 2017:

In Mio. EUR sofernnichtanders angegeben 2019 2018 2017
Umsatz 50,6 46,6 42,7
Softwarepflege 25,3 24,4 23,6
Dienstleistungenund Cloud 14,9 114 9,7
Verkauf von Software 10,1 10,6 91
Verkauf von Hardware und Sonstige 0,3 0,1 0,3
EBITDA 4,2 -0,9 3,0
Ergebnis vor Steuern (EBT) 18 -2,4 1,6
Gesamtergebnis 2,0 -2,3 19
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,32 -0,43 0,36
Cashflowaus betrieblicher Tatigkeit 3,09 -0,12 1,23
Cashflowaus Investitionstétigkeit 1,38 -1,04 -1,62
Cashflowaus Finanzierungstatigkeit 2,97 0,89 0,30
Gesamt Cash Flow 7,40 -0,30 -0,10
Bilanzsumme 51,5 36,1 35,7
Eigenkapital 28,7 22,0 24,4
Eigenkapitalquote (%) 56 % 61 % 69 %
Nettofinanzverschuldung/Nettoliquidit&t -0,46 -0,32 -0,30
Mitarbeiter (FTE Periodendurchschnitt) 365 318 275
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Geschaftliche Entwicklung und Ertragslage im Geschaftsjahr 2019

Die Entwicklung der EASY SOFTWARE Gruppe im gesamten Geschaftsjahr 2019 entsprach weder
beim Umsatz noch beim EBITDA den Erwartungen, obwohl das Berichtsjahr zunachst ausgesprochen
positiv startete. Im 1. Halbjahr 2019 konnte der Gesamtumsatz um 20% zur
Vorjahresvergleichsperiode gesteigert werden — darunter das Lizenz- und Cloudneugeschéft sogar um
57 %. Da auch alle anderen Bereiche, insbesondere das Consulting-Geschaft und die internationalen
Tochtergesellschaften, ihnre Umsdtze deutlich oberhalb des Marktwachstums steigerten, konnte das
EBITDA der EASY SOFTWARE Gruppe Uberproportional wachsen. Ohne die Effekte von IFRS 16
stieg das Konzern-EBITDA im ersten Halbjahr von EUR -0,6 Mio. in 2018 auf EUR 1,0 Mio. in 2019.
Durch die Umsetzung von IFRS 16 belief sich das berichtete EBITDA im ersten Halbjahr 2019 auf
EUR 2,0 Mio.

Im zweiten Halbjahr brach das Geschaft zunéchst ein und konnte trotz Gegenmafnahmen und dem fir
die Geschéaftsentwicklung wichtigen Schlussquartal 2019 nicht mehr in den Prognosekorridor bei
Umsatz und EBITDA gehoben werden. Hauptgriinde waren Vorzieheffekte ins erste Halbjahr und
deutlich geringere Partnerumsétze der EASY SOFTWARE als erwartet. Bereinigt um die Umsétze der
Apinauten GmbH, die Anfang des Geschéftsjahrs 2019 akquiriert wurde, konnte die EASY
SOFTWARE Gruppe kein organisches Umsatzwachstum in 2019 erzielen, obwohl das
Dienstleistungsgeschéft sehr deutlich ausgebaut wurde und auch die Umsatzerldse der ésterreichischen
Tochtergesellschaft signifikant wuchsen. Insgesamt steigerte die EASY SOFTWARE Gruppe ihre
Auslandsumsétze von EUR 8,454 Mio. im Vorjahr auf EUR 10,019 Mio. Das Cloud- und
Subskriptionsgeschaftist im Geschaftsjahr 2019 akquisitionsbedingt von EUR 0,989 Mio. auf EUR
2,345 Mio. gestiegen und reprasentiert knapp 5 % Anteil am Umsatz der EASY SOFTWARE Gruppe
2019. Unter Beriicksichtigung der Softwarepflege-Vertrage belief sich der Anteil vertraglich
abgesicherter Umsatze insgesamt auf rund 55 % des Jahresumsatzes 2019. Das EBITDA der EASY
SOFTWARE Gruppe 2019 lag mit EUR 4,25 Mio. knapp 10 % unter dem Prognosekorridor. Aufgrund
erstmaliger Anwendung von IFRS 16 im Berichtsjahr mit einem EBITDA-Effekt in Hohe von EUR 1,9
Mio. ist die EBITDA-Angabe des Vorjahres 2018 nicht direkt vergleichbar. Im Geschéftsjahr 2019
wurden Eigenleistungen im Umfang von EUR 1,5 Mio. (Vorjahr EUR 0,35 Mio.) aktiviert. Einen
wesentlichen Einfluss auf das Ergebnis der EASY SOFTWARE Gruppe 2019 hatten
VeréuRerungsgewinne im Zusammenhang mit dem Verkauf der Beteiligung an der otris software AG
in Hohe von EUR 3,9 Mio.

Der Umsatz der EASY SOFTWARE Gruppe belief sich im Geschéftsjahr 2019 auf EUR 50,6 Mio.
(2018: EUR 46,6 Mio.). Das entspricht einer Steigerung von 8,4 % gegenuber dem Vorjahr. 50 % des
Umsatzes der EASY SOFTWARE Gruppe entfielen auf Wartungserlose (2018: 52 %), 29 % auf
Dienstleistungen und Cloud (2018: 24 %), 20 % auf Softwarelizenzen (2018: 23 %), 1% (2018: 1 %)
auf Sonstige. Die Umsétze im Cloud-Geschéft haben sich im Berichtszeitraum vor allem durch den
Erwerb der Apinauten GmbH, Leipzig weiter gut entwickelt und trugen mit 4,6 % zum Konzernumsatz
bei (2018: 2,1 %). Regional entwickelten sich wiederum der deutsche und Osterreichische Markt
besonders positiv. Zuziiglich aktivierter Eigenleistungen und sonstiger betrieblicher Ertrage ergab sich
eine Gesamtleistung in Hohe von EUR 52,9 Mio. (2018: EUR 47,3 Mio.). Die aktivierten
Eigenleistungen entfielen auf Entwicklungen im DMS- und Cloud-Geschaft und lagen mit EUR 1,502
Mio. (2018: EUR 0,348 Mio.) Gber dem Vorjahr und in der erwarteten Hohe.

Einhergehend mit der Steigerung der Umsatzerlose erhohten sich im Geschéftsjahr 2018 auch die
Aufwendungen. Wéhrend der Materialaufwand von EUR 11,1 Mio. im Vorjahr auf EUR 10,1 Mio.
abnahm, stieg der Personalaufwand im Wesentlichen durch den Erwerb der Apinauten GmbH, Leipzig
von EUR 25,6 Mio. auf EUR 27,7 Mio. Die Materialaufwandsquote sank auch in 2019 trotz gestiegener
Umsatzerlose von 23,8 % auf 19,9 %, was vor allem auf einen geringeren Anteil von bezogenen
Lizenzen zuruckzufiihren war. Die Personalaufwandsquote blieb mit 54,8 % zum Vorjahr konstant
(2018: 54,9 %). Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken im Geschaftsjahr 2019 auf EUR
10,9 Mio. (2018: EUR 11,4 Mio.). Dies resultiert unter anderem aus geringeren Leasingaufwendungen
aufgrund der erstmaligen Anwendung des IFRS 16. Vor diesem Hintergrund belief sich das Ergebnis
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) im Geschéftsjahr 2019 auf EUR 4,2 Mio. (2018:
EUR -0,9 Mio., ohne IFRS 16). Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdégenswerte und
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Sachanlagen stiegen, bedingt durch den Erwerb der Apinauten GmbH, Leipzig und Anwendung des
IFRS 16, von EUR 2,7 Mio. auf EUR 6,1 Mio. Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) stieg auf
EUR -1,9 Mio. (2018: EUR -3,6 Mio.). Das Ergebnis der At Equity bewerteten Finanzanlagen aus der
otris software AG und der friendWorks GmbH betrug, im Wesentlichen bedingt durch den Einmaleffekt
aus dem Verkauf der Anteile an der otris software AG, EUR 4,1 Mio. (2018: EUR 1,2 Mio.). Insgesamt
erhohte sich das Finanzergebnis inklusive des Beteiligungsergebnisses auf EUR 3,6 Mio. (2018: EUR
1,1 Mio.). Das Ergebnis der EASY SOFTWARE AG vor Steuern (EBT) erhohte sich entsprechend auf
EUR 1,8 Mio. (2018: EUR -2,4 Mio.). Unter Berucksichtigung eines Steuerertrags in Hohe von EUR
0,3 Mio. (2018: EUR 0,2 Mio.) ergab sich somit ein Jahresabschluss der EASY SOFTWARE Gruppe
(Geschéftsergebnis) in Hohe von EUR 2,0 Mio. (2018: Jahresfehlbetrag der EASY SOFTWARE
Gruppe EUR 2,3 Mio.). Dies entspricht einem Ergebnis pro Aktie in Héhe von EUR 0,32 (2018: EUR
-0,43).

Geschaftliche Entwick lung und Ertragslage fiir den Sechsmonatszeitraum bis zum 30. Juni 2020

Das erste Halbjahr 2020 der EASY SOFTWARE Gruppe war durch die Covid-19 Pandemie beeinflusst.
In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2020 sank der Umsatz der EASY SOFTWARE
Gruppe auf vergleichbarer Basis um rund 1,77 % auf EUR 24,3 Mio. Das EBITDA lag mit EUR 2,861
Mio. Uber dem Vorjahrswert. Das um Sondereffekte bereinigte EBITDA konnte um 15 % zum Vorjahr
verbessert werden. Das Konzernergebnis (IFRS) fir das 1. Halbjahr 2020 war mit EUR -0,089 Mio.
negativ.

Ausblick fur das Geschéaftsjahr 2020

EASY SOFTWARE hat fir das Geschéftsjahr 2020 einen Gruppenumsatz in der Bandbreite von
EUR 49 Mio. bis EUR 54 Mio. prognostiziert. Der Umsatz kann damit im einstelligen Prozent-Bereich
wachsen, jedoch auch leicht zuriickgehen. EASY SOFTWARE ist aber bestrebt, den Vertragsbestand
einschlieBlich Abonnements weiter auszubauen, was die Planbarkeit der Umsatzerlése erhoht.

Die Planung des EBITDA der EASY SOFTWARE Gruppe ohne Sondereffekte liegt in einer Bandbreite
von EUR 4,0 Mio. bis EUR 6,2 Mio. Im Falle des geplanten Umsatzwachstums (Obergrenze) erwartet
der Vorstand von EASY SOFTWARE eine zweistellige EBITDA-Marge der EASY SOFTWARE
Gruppe. Die Ertragsplanung enthélt dabei weiterhin einen Anteil aktivierter Eigenleistungen, die zum
Ausbau des Cloud-Portfolios dienen. Sondereffekte im Jahresergebnis konnen wu.a. aus
Schadenersatzprozessen von oder gegen ehemalige Organmitglieder und der Hohe des Restkaufpreises
flr die Apinauten GmbH resultieren.

Aufgrund des robusten ersten Halbjahres, des langfristig intakten Wachstumstrends, des hohen Anteils
planbarer Umsétze sowie der breiten Kundendiversifizierung erwartet der Vorstand von EASY
SOFTWARE, die veroffentlichte Umsatz- und Ergebnisprognose 2020 zu erreichen.

Die Bestatigung der Prognose steht weiterhin unter dem ausdriicklichen Vorbehalt, dass sich die
wirtschaftliche Situation der Geschafts- und Zielkunden der EASY SOFTWARE insbesondere
aufgrund des unabsehbaren Verlaufs der Covid-19-Pandemie im traditionell umsatzstérksten vierten
Quartal nicht signifikant verschlechtert.

Mitarbeiter und Mitbestimmung

() Mitarbeiter

Zum 30. Juni 2020 beschaftigte die EASY SOFTWARE Gruppe durchschnittlich 369 festangestellte
Mitarbeiter.

(ii) Mitbestimmung

Der Aufsichtsrat der EASY SOFTWARE besteht aus drei Mitgliedern und unterliegt nicht den
Regelungen des Gesetzes (iber die Mitbestimmung der Arbeitnehmer (,,MitbestG*).

10
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deltus
Uberblick

deltus ist eine mittelbare Tochtergesellschaftder BV Acquisitions XII1 ES Limited. Gesellschafter der
BV Acquisitions XII1 ES Limited sind (i) Battery Ventures XI11 Side Fund (AlIV | Cayman), L.P., (i
Battery Ventures X111 (AIV | Cayman), L.P. und (iii) Battery Investment Partners XII1 (Al Cayman),
L.P.

Battery Ventures X111 Side Fund (AIV | Cayman), L.P. und Battery Ventures XII1 (AIV I Cayman),
L.P. halten jeweils 48,75 % und Battery Investment Partners X111 (AlV | Cayman), L.P hélt 2,5 % an
der BV Acquisitions XI11 ES Limited.

Battery Ventures XIlI Side Fund (AIV | Cayman), L.P. ist eine mittelbare Tochtergesellschaft von
Battery Partners X111 Side Fund (AlV | Cayman), Ltd.

Battery Ventures X111 (AIV | Cayman), L.P. und Battery Investment Partners X111 (AIV | Cayman),
L.P. sind mittelbare Tochtergesellschaften von Battery Partners X111 (Al'V | Cayman), Ltd.

Battery Partners XIII Side Fund (AlIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners X111 (AlV | Cayman), Ltd.
beherrschen BV Acquisitions X111 ES Limited (ber ihre jeweiligen Tochterunternehmen mittelbar im
Wege einer Mehrmditterherrschaft.

Rechtsform, Sitz, Geschéftsjahr und Unternehmensgegenstand

deltus ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurtam Main unter HRB 119286 und mit der Geschéftsanschrift
»Westendstralle 28, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland®. Das Geschaftsjahr von deltus ist das
Kalenderjahr.

Der satzungsmaRige Unternehmensgegenstand von deltus lautet:

»Gegenstand des Unternehmens sind der Erwerb, die Verwaltung und die VerdufRerung von
Beteiligungen an anderen Unternehmen, die insbesondere im Bereich Softwareherstellung und IT-
Dienstleistungen tatig sind, sowie das Erbringen von Dienstleistungen gegenuber verbundenen oder
anderen Unternehmen.

Die Gesellschaft kann Geschafte jeder Art tatigen, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar dienen. Sie kann auch Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art erwerben, pachten oder
vertreten oder sich an solchen Unternehmen beteiligen sowie Zweigniederlassungen errichten.

Die Gesellschaft ist berechtigt, ihre Tétigkeit ganz oder teilweise mittelbar durch verbundene
Unternehmen auszuliben. Sie kann insbesondere ihren Betrieb ganz oder teilweise verbundenen
Unternehmen (berlassen und/oder ganz oder teilweise auf verbundene Unternehmen ausgliedern. Sie
kann sich auch auf die Tatigkeit einer geschaftsleitenden Holding und/oder die sonstige Verwaltung
eigenen Vermogens beschranken.

Zum Datum der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts hat deltus keine Mitarbeiter.
Unternehmensgeschichte und -entwick lung

Grindung

deltus wurde am 20. Mai 2020 mit Sitz in Frankfurt am Main und einem Grundkapital von EUR 50.000
von der Cormoran GR1 GmbH gegrindet und am 29. Mai 2020 im Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 119286 eingetragen.

Erwerb durch mertus 644. GmbH

Mit Kauf- und Abtretungsvertrag vom 23. Mai 2020 erwarb die mertus 644. GmbH die deltus von der
Cormoran GR1 GmbH.

11
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Kapital, Aktiondre und Bérsenhandel

Grundkapital

Das Grundkapital von deltus betragt EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in 50.000 auf den Namen
lautende Stlickaktien ohne Nennwert mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von deltus von
EUR 1,00 je Aktie (die ,,deltus Aktien). Daneben gibt es keine weiteren Aktiengattungen.

Eigene Aktien

Zum Datum der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts hélt deltus keine eigenen Aktien.

Aktionare

Eine vereinfachte Ubersicht der mit deltus verbundenen Unternehmen (die ,,deltus Gruppe*) wird
diesem Vertrag als Anlage 2 beigefugt:

Alleinige Gesellschafterin der deltus ist die mertus 644. GmbH, eine Gesellschaft mit beschrankter
Haftung nach deutschem Recht, mit Sitz in Frankfurtam Main, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 119660.

Alleinige Gesellschafterin der mertus 644. GmbH ist die BV Acquisitions XIII ES Limited, eine
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach dem Recht des Vereinigten Konigreichs, mit Sitz in
London, eingetragen im Gesellschaftsregister des Vereinigten Konigreichs (Companies House) unter
der Registernummer 12430938.

Die Gesellschafter der BV Acquisitions X111 ES Limited sind (i) Battery Ventures Xl Side Fund (AIV
I Cayman), L.P., eine Limited Partnership nach dem Recht der Kaimaninseln (Cayman Islands limited
partnership), mit Sitz in Grand Cayman, eingetragen im Partnerschaftsregister der Kaimaninseln
(Registrar of Limited Partnerships) unter der Registernummer MC-105244 und (ii) Battery Ventures
X1 (AIV | Cayman), L.P., eine Limited Partnership nach dem Recht der Kaimaninseln (Cayman
Islands limited partnership), mit Sitz in Grand Cayman, eingetragen im Partnerschaftsregister der
Kaimaninseln (Registrar of Limited Partnerships) unter der Registernummer MC-105234, welche
jeweils einen Anteil von 48,75 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der BV Acquisitions X111 ES
Limited halten, sowie (iii) mit einem Anteil von 2,5 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der BV
Acquisitions XII1 ES Limited, die Battery Investment Partners XIII (AIV | Cayman), L.P., eine Limited
Partnership nach dem Recht der Kaimaninseln (Cayman Islands limited partnership), mit Sitz in Grand
Cayman, eingetragen im Partnerschaftsregister der Kaimaninseln (Registrar of Limited Partnerships)
unter der Registernummer MC-105236 (zusammen mit Battery Ventures XIII Side Fund (AIV |
Cayman), L.P. und Battery Ventures XII1 (AIV | Cayman), L.P. die ,,Battery Funds”).

Einziger General Partner von Battery Ventures XIl1 Side Fund (AIV | Cayman), L.P. ist Battery
Partners XIII Side Fund (AIV | Cayman), L.P., eine Limited Partnership nach dem Recht der
Kaimaninseln (Cayman Islands limited partnership), mit Sitz in Grand Cayman, eingetragen im
Partnerschaftsregister der Kaimaninseln (Registrar of Limited Partnerships) unter der Registernummer
MC-359443.

Einziger General Partner von Battery Partners XIII Side Fund (AlIV | Cayman), L.P. ist Battery
Partners X111 Side Fund (AIV | Cayman), Ltd., eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem
Recht der Kaimaninseln (Cayman Islands limited partnership), mit Sitz in Grand Cayman, eingetragen
im Gesellschaftsregister der Kaimaninseln (Registrar of Companies) unter der Registernummer MC-
359443,

Gesellschafter von Battery Partners XIII Side Fund (AlIV | Cayman), Ltd. sind mehrere natirliche
Personen, von denen keine Battery Partners X111 Side Fund (AlIV | Cayman), Ltd. kontrolliert.

Einziger General Partner von (i) Battery Ventures Xl (AIV I Cayman), L.P. und (ii) Battery
Investment Partners XII1 (AIV | Cayman), L.P. ist Battery Partners X111 (AIV | Cayman), L.P., eine
Limited Partnership nach dem Recht der Kaimaninseln (Cayman Islands limited partnership), mit Sitz
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4.4

4.5

in Grand Cayman, eingetragen im Partnerschaftsregister der Kaimaninseln (Registrar of Limited
Partnerships) unter der Registernummer MC-105218.

Einziger General Partner von Battery Partners X111 (AlV | Cayman), L.P. ist Battery Partners XIlII
(AIV | Cayman), Ltd., eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung nach dem Recht der Kaimaninseln
(Cayman Islands limited partnership), mit Sitz in Grand Cayman, eingetragen im Gesellschaftsregister
der Kaimaninseln (Registrar of Companies) unter der Registernummer MC-359415.

Gesellschafter von Battery Partners XII1 (AIV I Cayman), Ltd. sind mehrere natiirliche Personen, von
denen keine Battery Partners X111 (AlV |1 Cayman), Ltd. kontrolliert.

Battery Partners XI11 Side Fund (AlIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners XI11 (AlIV | Cayman), Ltd.
beherrschen BV Acquisitions XII1 ES Limited Uber ihre jeweiligen Tochterunternehmen mittelbar im
Wege einer Mehrmitterherrschaft.

Die in dieser Ziffer B.11.4.3 aufgefiihrten Limited Partnerships werden ausschlielich von ihren
jeweiligen General Partners kontrolliert. Die jeweiligen Limited Partners (iben keine Kontrolle Uber
die jeweiligen Limited Partnerships aus.

Die Battery Funds werden von Battery Management Corp., mit Sitz in Boston, Vereinigte Staaten von
Amerika, beraten (die Battery Funds zusammen mit weiteren von der Battery Management Corp.
beratenen Investmentgeselischaften, ,,Battery”).

Informationen Uber Battery

Battery ist ein globaler, technologieorientierter Investor. Battery wurde 1983 gegrundet und tétigt von
sechs Biros aus Venture-Capital- und Private-Equity-Investitionen in der ganzen Welt. Die Private-
Equity-Praxis von Battery stitzt sich dabei auf mehr als drei Jahrzehnte Erfahrung bei der
Identifizierung und dem Aufbau von Technologieunternehmen in allen Entwicklungsstadien. Battery
arbeitet dabei mit Management-Teams zusammen, um Portfoliounternehmen insbesondere in den
Bereichen Informationstechnologie und industrielle Technologie bei ihrem Wachstum und ihrer
weiteren Entwicklung zu unterstlitzen. Battery hat seit Grindung tber USD 8,9 Milliarden an
zugesagtem Kapital aufgebracht und investiert derzeit Mittel mit einem zugesagten Gesamtkapital von
USD 2,0 Milliarden.

Borsenhandel

Die deltus Aktien sind nicht zum Handel an einer Borse zugelassen.
Vorstand und Aufsichtsrat von deltus

Vorstand

Der Vorstand von deltus besteht gemaR § 4 Abs. 1 der Satzung von deltus aus einer oder mehreren
Personen. Die Anzahl der Vorsténde von deltus wird durch den Aufsichtsrat von deltus bestimmt.

Der Vorstand von deltus besteht aus den folgenden Mitgliedern:
e Roman Dominik Briick, und
e Adi Bikic.

Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt gemaB 8 4 Abs. 2 der Satzung von deltus dieses
Vorstandsmitglied deltus. Sind mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird deltus durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen
vertreten.

Der Aufsichtsrat von deltus kann einzelnen oder mehreren Vorstandsmitgliedern
Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Zudem kann der Aufsichtsrat von deltus einzelnen oder mehreren
Vorstandsmitgliedern  jeweils Befreiung von dem Verbot der Mehrvertretung gemaR
8181 2. Alternative BGB erteilen. Sowohl Roman Dominik Briick als auch Adi Bikic sind
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5.2

einzelvertretungsberechtigt und befugt, im Namen von EASY SOFTWARE mit sich als Vertreter eines
Dritten Rechtsgeschafte abzuschlieRen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat von deltus besteht aus den folgenden Mitgliedern:
e Stephen Paul Rowley (Vorsitzender)

e Robert David Tabors (stellvertretender Vorsitzender); und

e Zakary Scott Ewen.

Geschaftstatigkeit

deltus hat bis zum 24. Juli 2020 keine Geschaftstatigkeit entfaltet. Am 24. Juli 2020 hat deltus ihre
Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots veroffentlicht und ist in diesem Zusammenhang
geschéftlich tatig geworden. Insbesondere hat deltus mit der am 3. September 2020 veroffentlichten
Angebotsunterlage das Ubernahmeangebot abgegeben. Seit Vollzug des Ubernahmeangebots am 6.
November 2020 nimmt deltus die Aufgabe einer Zwischenholding fir Battery Partners XIII (AIV |
Cayman), Ltd. und Battery Partners XIII Side Fund (Al | Cayman), Ltd. wahr.

Ergebnissituation und Vermdgenslage von deltus

deltus wurde am 29. Mai 2020 in das Handelsregister eingetragen. Bis zum Erwerb durch die mertus
644. GmbH am 23. Mai 2020 (Eintragung in das Handelsregister am 28. Juli 2020) tibte deltus keine
Geschaftstatigkeit aus. Seit dem 24. Juli 2020 beschrénkt sich die wirtschaftliche Tatigkeit von deltus
auf die Abgabe des Ubernahmeangebots an die EASY SOFTWARE Aktionére und ihre Funktion als
Zwischenholding fur Battery Partners X111 (AIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners X111 Side Fund
(AIV | Cayman), Ltd. Dementsprechend erzielte deltus auch keine Umsatzerlose.

deltus hat ein eingetragenes Grundkapital in Hohe von EUR 50.000. Zum Datum der Unterzeichnung
dieses Vertragsberichts halt deltus 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien. Dies entspricht einem Anteil
von rund 78,38 % des Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Zur teilweisen Finanzierung des Ubernahmeangebots hat die Alleingesellschafterin  der deltus
anschlieBend der deltus EUR 27.869.405 in Bar zur Verfligung gestellt. Darlber hinaus hat deltus
Kreditzusagen tber EUR 40.000.000,00 unter einem Kreditvertrag mit Sixth Street SLE 11 HoldCo 1,
S.a.r.l. und Sixth Street SLE 11 HoldCo 1-I, S.a.r.1. erhalten (die ,,Senior Secured Facility"). Hiervon
hat die deltus bisher EUR 31.353.396 zur teilweisen Finanzierung des Ubernahmeangebots
(einschlieRlich Erwerbsnebenkosten) in Anspruch genommen.

Deltus erwartet, im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot noch Transaktionskosten in Hohe von
ca. EUR 1.500.000 (zzgl. ggf. anwendbare USt) begleichen zu miissen. Dariiber hinaus erwartet deltus
in den n&chsten Monaten noch weitere Kosten, insbesondere fiir den Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrages von ca. EUR 500.000 (zzgl. ggf. anwendbare USt). Zur Deckung dieser
Kosten und des weiteren Betriebs der deltus hat die Alleingesellschafterin der deltus zusatzliche
EUR 2.630.594 in Bar zur Verfligung gestellt.

Dem Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten der deltus gegeniiber Dritten zum 6. November 2020
entspricht der vorgenannten Ziehung unter der Senior Secured Facility in Hohe von EUR 31.353.396
sowie der oben ausgefiihrten erwarteten Transaktionskosten von ca. EUR 2.000.000 (wo anwendbar
zzgl. USt). Dem stehen als Aktivvermogen insgesamt 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien sowie
Barmittel in Hohe von ca. EUR 2.600.000 gegentiber.

Finanzielle Ausstattung von deltus zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus dem
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag

Vor der Unterzeichnung dieses Vertragsberichts haben der Vorstand von EASY SOFTWARE und der
Vorstand von deltus geprift, ob deltus in der Lage sein wird, ihre Zahlungsverpflichtungen aus dem
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Vertrag zu erflllen. Auf der Grundlage der derzeitigen wirtschaftlichen, finanziellen und vertraglichen
Verhéltnisse von deltus sind der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus zu
dem Ergebnis gelangt, dass deltus auch unter Berticksichtigung der Gesellschafterstruktur der deltus in
der Lage sein wird, ihre Verbindlichkeiten aus dem Vertrag zu erfiillen.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus haben sich dabei im Wesentlichen
auf folgende Gesichtspunkte gestlitzt:

Die kunftigen Zahlungsverpflichtungen von deltus unter dem Vertrag sind die Zahlung des Ausgleichs
nach § 4 Abs. 1 und Abs. 2 des Vertrags, der Abfindung nach 8 5 Abs. 1 des Vertrags und, soweit
relevant, die Verlustausgleichspflicht nach § 3 des Vertrags.

Zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vertrags halten auRenstehende EASY SOFTWARE Aktiondre
1.392.544 EASY SOFTWARE Aktien (6.442.039 ausgegebene EASY SOFTWARE Aktien abziiglich
5.049.495 von deltus gehaltener EASY SOFTWARE Aktien). Nach 85 Abs. 1 des Vertrags bietet
deltus den auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionéren eine Abfindung in Hohe von EUR 11,51
pro EASY SOFTWARE Aktie gegen Erwerb ihrer EASY SOFTWARE Aktien an (dazu Ziffer D.1.5).
Demgemal? belduft sich der theoretische maximale Finanzierungsbetrag von deltus im Hinblick auf die
Barabfindung auf EUR 16.028.181,44. Weiterhin leistet deltus gemal § 4 Abs. 2 des Vertrags den
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondren wahrend der Vertragslaufzeit eine jahrliche feste
Ausgleichszahlung in Hohe von brutto EUR 0,44 je EASY SOFTWARE Aktie (dazu Ziffer D.1.4).
Demgemadl? belduft sich der maximale Finanzierungsbetrag fur deltus im Hinblick auf die
Ausgleichszahlung wahrend der Vertragslaufzeit auf jahrlich brutto EUR 612.719,36 (bzw. nach
gegenwartig geltendem Korperschaftsteuersatz inklusive Solidaritatszuschlag netto EUR 529.166,72).
Zu bericksichtigen ist, dass an diejenigen auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére, die von
ihrem Recht Gebrauch machen, gegen angemessene Barabfindung aus der EASY SOFTWARE
auszuscheiden, keine Ausgleichszahlung mehr zu leisten sein wird.

Die derzeitige Eigenkapitalausstattung von deltus umfasst ein Grundkapital von EUR 50.000,00,
welches als Bareinlage geleistet wurde. Daruber hinaus hat der Alleingesellschafter der deltus
EUR 27.869.405 zur teilweisen Finanzierung des Ubernahmeangebotes zur Verfligung gestellt. Die
restliche Gegenleistung zum Erwerb der im Rahmen des Ubernahmeangebotes eingereichten Aktien
der EASY SOFTWARE wurde durch eine teilweise Inanspruchnahme der Senior Secured Facility in
Hbéhe von EUR 31.353.396 (einschl. Erwerbsnebenkosten) finanziert.

Fur die kunftigen Zahlungsverpflichtungen der deltus aus oder im Zusammenhang mit dem Vertrag,
insbesondere die Zahlung des Ausgleichs bzw. der Abfindung steht nach Wirksamwerden der
Gewinnabfuhrungspflicht aus dem Vertrag der gesamte Gewinn von EASY SOFTWARE zur
Verfligung (siehe Ziffer D.1.2). Sofern der abgefiihrte Gewinn flr die Zahlung der Abfindung und/oder
des Ausgleichs nicht ausreicht, konnen Kreditlinien und Zusagen Gber die Zufihrung von Eigenkapital
beansprucht werden. Nach eingehender Priifung ist der Vorstand von EASY SOFTWARE zu dem
Ergebnis gelangt, dass die FinanzierungsmalRnahmen zur Erfiillung der Verbindlichkeiten aus dem
Vertrag von deltus beansprucht werden kdnnen.

Zum einen haben sich die Battery Funds in einer Vereinbarung Gber eine Eigenkapitalzusage (Equity
Commitment Letter) verpflichtet, deltus direkt oder indirekt finanzielle Mittel von bis zu
EUR 7.381.577,44 in Form von Kapitaleinlagen, Gesellschafterdarlehen oder sonstigem Fremd- oder
Eigenkapital zur Verfligung zu stellen (die ,,Eigenkapitalzusage*), die dazu dienen, die Zahlung der
Abfindung, zu finanzieren. Diese Eigenkapitalzusage steht noch in voller Hohe zur Verfiigung.

AuBerdem kann deltus noch Kreditzusagen bis zu EUR 8.646.604,00 unter der Senior Secured Facility
in Anspruch nehmen, um den weiteren Erwerb von EASY SOFTWARE Aktien, d.h. auch die Zahlung
der Abfindung, zu finanzieren.

Zuvor abgefiihrte Gewinne kdnnen genutzt werden, wenn deltus zur Verlustiibernahme gemaR § 3 des
Vertrags verpflichtet sein sollte. Ausgleichspflichtige Verluste konnen dabei jedenfalls aus Griinden
der Vorsicht nicht ausgeschlossen werden. In den Vorjahren 2018 und 2019 musste die EASY Gruppe
operative Verluste ausweisen. Je nach Geschwindigkeit der Transformation zum Cloud-Service-
Anbieter kdénnen daher auch auf Ebene der insoweit allein maRgeblichen EASY SOFTWARE
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9.2

voriibergehend Jahresfehlbetrage entstehen. EASY SOFTWARE hatte in dem am 31. Dezember 2019
endenden Geschéftsjahr zwar einen Jahrestiberschussvon rund EUR 7,3 Mio. erzielt, in den ersten neun
Monaten des laufenden Geschéftsjahres weist die EASY SOFTWARE allerdings einen Betriebsverlust
(HGB EBIT; vor Umlagen an Tochtergesellschaften und ohne Hinzurechnung der in dieser Periode bei
der EASY SOFTWARE DEUTSCHLAND GmbH angefallenen Gewinne, mit der ein
Gewinnabfuhrungsvertrag besteht) aus. Insoweit besteht zugunsten von deltus unter der Senior Secured
Facility ein revolvierendes Darlehen in Hohe von bis zu EUR 5.000.000,00 (die ,,Senior Revolving
Facility*), welches fiir allgemeine Unternehmenszwecke und damit auch flr eine etwaige
Verlustiibernahme und/oder Ausgleichszahlung in Anspruch genommen werden kann. Auch ist im
Rahmen einer Gesamtbetrachtung zu bertcksichtigen, dass mittelbarer Alleingesellschafter der deltus
die Battery Funds sind, die gemal separater Bestdtigung gegeniiber der deltus tber noch nicht
abgerufene Eigenkapitalzusagen von Investoren in einer GréRenordnung von mehr als USD 1,6 Mrd.
verfuigen und damit ausreichende Mittel haben, um notfalls weiteres Kapital zur Verfligung zu stellen.

Ubernahmeangebot und mogliche Beteiligungserwerbe von deltus

Ubernahmeangebot

Am 3. September 2020 veroffentlichte deltus das Ubernahmeangebot an die EASY SOFTWARE
Aktionéare fir den Erwerb ihrer EASY SOFTWARE Aktien zu einem Angebotspreis von EUR 11,50 je
EASY SOFTWARE Aktie, das entspricht einer Pramie von rund 107,2 % gegenuber dem gewichteten
Durchschnittskurs der EASY SOFTWARE Aktie in den drei Monaten vor Bekanntgabe der
Entscheidung zur Abgabe des freiwilligen Ubernahmeangebots am 24. Juli 2020. Als
Vollzugsbedingungen sah das Ubernahmeangebot (i) eine Mindestannahmeschwelle von 75 % der im
Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist ausgegebenen EASY SOFTWARE Aktien und (ii) die
Kartellfreigabe vor. Aktionare, die insgesamtrund 73,98 % des Grundkapitals von EASY SOFTWARE
reprasentieren, hatten sich bereits vor der Abgabe des Ubernahmeangebots verpflichtet, das
Ubernahmeangebot anzunehmen.

Am 17. September 2020 hat deltus vom Bundeskartellamt die Kartellfreigabe erhalten.

Die Annahmefrist fir das Ubernahmeangebot endete mit Ablauf des 1. Oktober 2020, 24:00 Uhr
(MEZ). Bis zum Ablauf der Annahmefrist wurde das Ubernahmeangebot fiir insgesamt 5.046.155
EASY SOFTWARE Aktien angenommen. Dies entspricht einem Anteil von rund 78,33 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Damit ist die Mindestannahmeschwelle von 75 % innerhalb der Annahmefrist Uiberschritten worden
und die entsprechende Vollzugsbedingung eingetreten.

Die weitere Annahmefrist fiir das Ubernahmeangebot endete mit Ablauf des 20. Oktober 2020, 24:00
Uhr (MEZ). Bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist wurde das Ubernahmeangebot fiir insgesamt
5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien angenommen. Dies entspricht einem Anteil von rund 78,38 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Das Ubernahmeangebot wurde am 6. November 2020 vollzogen. Nach Vollzug des
Ubernahmeangebots halt deltus 5.049.495 EASY SOFTWARE Aktien. Dies entspricht einem Anteil
von rund 78,38 % des Grundkapitals und der Stimmrechte von EASY SOFTWARE.

Mogliche Erwerbe auflerhalb des Abfindungsangebots

deltus behélt sich vor, jederzeit im Rahmen des rechtlich Zuldssigen weitere EASY SOFTWARE
Aktien auch aulRerhalb des Abfindungsangebots gemaR § 5 des Vertrags unmittelbar oder mittelbar tber
die Borse oder auRerbdrslich zu erwerben.
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Grunde fur den Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags

Wirtschaftliche und rechtliche Griinde
Ziel der Starkung und des Wachstums der EASY SOFTWARE Gruppe

Das gemeinsame Ziel von EASY SOFTWARE und ihrer Mehrheitsaktionarin deltus ist es, die EASY
SOFTWARE Gruppe unter dem Dach von Battery zu starken und ihr Wachstum zu fordern. deltus und
Battery sind in der Lage, die Innovations- und Kommerzialisierungsbemiihungen der EASY
SOFTWARE Gruppe im wettbewerbsintensiven ECM-Markt und die mdgliche Verlagerung des
Geschaftsmodells der EASY in die Cloud zu unterstiitzen. Sie sind ferner in der Lage,
Akquisitionsmoglichkeiten der EASY SOFTWARE, die sich im Zuge der weiteren Konsolidierung des
ECM-Marktes ergeben werden, auch mit Eigenkapital zu fordern. Hieraus konnen sich wesentliche
Vorteile fir die nachhaltige Weiterentwicklung der EASY SOFTWARE Gruppe und ihre
Wettbewerbspositionierung ergeben.

Der Vertrag ist ein entscheidender Baustein hierfiir, da er eine engere und effektivere Zusammenarbeit
zwischen EASY SOFTWARE und ihrer Mehrheitsaktiondrin deltus sowie den von Battery Partners
X1 (AIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners XI111 Side Fund (AIV | Cayman), Ltd. kontrollierten
Gesellschaften als mittelbare Muttergesellschaften von deltus ermdéglicht. Der Mehrwert fir EASY
SOFTWARE wird in der Unterstiitzung des Managements von EASY SOFTWARE durch die Struktur
der deltus Gruppe und damit in der Nutzung des Potentials von Battery liegen.

Das vertragliche Weisungsrecht erlaubt es dem Vorstand von deltus, eine einheitliche Leitung im
Konzerninteresse und einheitliche Konzernstrukturen sowie Strategien auch gegenliber EASY
SOFTWARE durchzusetzen. Dies wiederum stéarkt die beabsichtigte engere Zusammenarbeit zwischen
deltus und EASY SOFTWARE, insbesondere im Hinblick auf die Weiterentwicklung des
Geschaftsmodells durch einen Cloud-Transformationsprozess sowie den Austausch von Know-how.
Nach Abschluss des Vertrags soll EASY SOFTWARE daher anhand des mit dem Management zu
entwickelnden Geschéftsplans substanziell weiterentwickelt werden. Der Vorstand von EASY
SOFTWARE soll insbesondere bei einer moéglichen Verlagerung des Geschéaftsmodells der EASY
SOFTWARE in die Cloud unterstutzt werden.

Die EASY SOFTWARE Gruppe erhélt durch den Vertrag zudem Zugang zu den umfangreichen
Ressourcen von Battery und wird dadurch in die Lage versetzt, weitgehend unbirokratisch auf das
Potenzial von Battery zuzugreifen. Battery kann den Geschéftsausbau vor allem auch durch seine
umfangreiche Branchenexpertise, sein weltweites Netzwerk gerade im Technologiesektor und seine
langjahrige  Erfahrung und damit verbundene Erfolgshistorie bei der Umsetzung von
Wachstumsstrategien in Unternehmen im Allgemeinen und im Technologiesektor im Besonderen
erreichen. Dies soll EASY SOFTWARE ermdglichen, in effizienter Weise weltweit ein gréReres und
starkeres Kerngeschaft zu erzeugen. Ohne den Vertrag wiirde ein solcher Zugriff auf die Ressourcen
von Battery komplexe Einzelvereinbarungen voraussetzen, die lange Vorlaufzeiten, erhebliche
Verwaltungskosten, umfangreichen Dokumentationsaufwand und Rechtsrisiken fir alle beteiligten
Akteure mit sich bringen kdnnten.

Nur der Abschluss des Vertrags versetzt daher beide Unternehmen in eine Position, das gemeinsame
Ziel der Starkung und des Wachstums der EASY SOFTWARE Gruppe rechtssicher zu erreichen. Die
damit verbundenen Geschéftsentwicklungsmainahmen erfordern zudem erhebliche finanzielle
Investitionen, die beide Unternehmen nur auf Basis einer langfristigen rechtlichen Absicherung durch
einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vornehmen wollen.

Grenzen und Beschrankung der Zusammenarbeit im derzeitigen faktischen Konzernverhéltnis

Aufgrund der Mehrheitsbeteiligung von deltus an EASY SOFTWARE besteht derzeit zwischen EASY
SOFTWARE und deltus ein faktisches Konzernverhaltnis. Dasselbe gilt mittelbar im Verhéltnis zu den
von Battery Partners X111 (AIV ] Cayman), Ltd. und Battery Partners XI1l Side Fund (AIV | Cayman),
Ltd. gehaltenen Gesellschaften der deltus Gruppe, wie in Anlage 2 aufgefiihrt. In diesem faktischen
Konzernverhaltnis konnen die deltus bzw. die betreffenden mit ihr verbundenen Unternehmen zwar
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faktisch einen beherrschenden Einfluss auf die EASY SOFTWARE ausiben, der Steuerung und
Koordinierung von Aktivitaten sind im faktischen Konzernverhaltnis allerdings enge Grenzen gesetzt.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE ist nach 876 Abs. 1 AktG weiterhin verpflichtet, EASY
SOFTWARE in eigener Verantwortung zu leiten. Er hat alle auf Veranlassung oder im Interesse von
deltus oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens vorgenommenen bzw. unterlassenen Ma3nahmen
oder Rechtsgeschéfte in jedem Einzelfall darauf zu prifen, ob sie fur die EASY SOFTWARE
nachteilige Auswirkungen haben. Falls derartige Rechtsgeschafte oder MalRhahmen fir EASY
SOFTWARE nachteilig sind, durfen sie nur vorgenommen werden, wenn die mit dem betreffenden
Rechtsgeschéft bzw. der betreffenden Mallnahme verbundenen Nachteile ausgeglichen werden,
8311 Abs. 1 AktG. Ein solcher Nachteilsausgleich hat bis zum Ende des Geschéftsjahres von EASY
SOFTWARE, in dem die nachteilige Einflussnahme vorgenommen wurde und damit in einem zeitlich
engen Rahmen, zu erfolgen, und zwar in Form eines tatséchlichen Ausgleichs oder der Gewdhr eines
entsprechenden Rechtsanspruchs, § 311 Abs. 2 AktG. Diese rechtlichen Anforderungen hatten zur
Folge, dass sdmtliche MaRnahmen und Rechtsgeschéafte von EASY SOFTWARE, die auf Veranlassung
oder im Interesse von deltus oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens vorgenommen bzw.
unterlassen werden, in jedem Einzelfall auf ihre exakten Auswirkungen fir EASY SOFTWARE und
ihre etwaige Nachteiligkeit und Ausgleichspflicht untersucht werden miissen. Lasst sich der Nachteil
nicht quantifizieren und deshalb auch nicht ausgleichen, darf der Vorstand von EASY SOFTWARE die
MaBnahme oder das Rechtsgeschéft nicht durchfiihren. Eine solche Einzelfallprifung kann
umfangreiche Analysen erfordern und die Vorstandsressourcen stark beanspruchen, ohne dass die
Prifung in jedem Fall zu einem rechtssicheren Ergebnis fihrt. In vielen Fallen, insbesondere bei
MaRnahmen mit langfristiger Zielsetzung, ist es zudem oftmals sehr schwierig festzustellen, ob und
inwieweit die Mallnahme nachteilig ist. Kurzfristige nachteilige Effekte kdnnen durch langfristig
positive Effekte ausgeglichen werden. Ob und inwieweit die positiven Effekte eintreten, ist aber oft
unsicher. Der Vorstand von EASY SOFTWARE hat im Rahmen seiner Prufung des Weiteren auch
immer die Interessen der Minderheitsaktionére zu berlicksichtigen.

Ferner sind in einem faktischen Konzernverhéltnis sémtliche MaRnahmen und Rechtsgeschéfte, die mit
dem herrschenden Unternehmen oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen oder auf
Veranlassung oder im Interesse eines dieser Unternehmen vorgenommen wurden, im Einzelnen zu
dokumentieren. Der Vorstand von EASY SOFTWARE hat tber sie in einem jahrlichen sogenannten
Abhangigkeitsbericht unter Bezifferung etwaiger nachteiliger Auswirkungen zu berichten
(8 312 AktG). Der Abhéangigkeitsbericht ist sodann von einem Abschlussprifer und hiernach auch vom
Aufsichtsrat von EASY SOFTWARE zu priifen (88 313, 314 AktG).

All diese Regelungen flihren auf beiden Seiten, insbesondere aber auf Seiten von EASY SOFTWARE
als abhangigem Unternehmen, zu erheblichem Einsatz von Zeit und finanziellen sowie personellen
Ressourcen. Denn alle MalRnahmen und Rechtsgeschafte von EASY SOFTWARE, die von deltus oder
von einem mit ihr verbundenen Unternehmen veranlasst oder in ihrem Interesse vorgenommen oder
unterlassen werden, — seien es solche mit deltus oder mit Dritten — miissen unter Einbeziehung des
Vorstands und auch anderer Abteilungen von EASY SOFTWARE gepruft werden (z.B.
Rechtsabteilung, Rechnungswesen und Steuern oder Unternehmensfinanzierung), um die Einhaltung
der im faktischen Konzernverhdltnis geltenden Regeln sicherzustellen. Neben der Bindung von
Ressourcen und der nicht vollstdndig herzustellenden Rechtssicherheit fuhrt dieser notwendige
Prufungsschritt auch zu Verzogerungen in der Umsetzung der beabsichtigten Zusammenarbeit
zwischen der EASY SOFTWARE Gruppe und der deltus Gruppe. Dadurch wird die ziigige und
effiziente Umsetzung von dréngenden, aber auch von im gemeinsamen Interesse liegenden
unternehmerischen Entscheidungen erschwert.

Ebenfalls bereitet die Festlegung des Nachteilsausgleichs, insbesondere die Quantifizierung und
die Ermittlung von Art und Umfang der Ausgleichsfahigkeit des Nachteils, in der Regel praktische
Schwierigkeiten. Probleme treten regelmdRig bei Manahmen und Rechtsgeschaften auf, die tber
den blofRen Austausch von Leistung und Gegenleistung (z.B. Bezug von Waren oder Erbringung
von Dienstleistungen) hinausgehen oder fur die ein Marktpreis nicht (hinreichend sicher) ermittelt
werden kann, wie beispielsweise bei einem Austausch von Know-how und geschéftlichen
Informationen. In diesen Fallen ist es in der Praxis schwierig, wenn nicht gar oftmals unmdglich,
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etwaige Nachteile bzw. korrespondierende Vorteile des abhdngigen Unternehmens zu
quantifizieren und auszugleichen. Dies hat zur Folge, dass derartige Malnahmen im faktischen
Konzernverhaltnis nicht mit ausreichender rechtlicher Sicherheit moéglich sind und nur mit
erheblichem Priufungs- und Dokumentationsaufwand durchgefiihrt werden kénnen oder ganz zu
unterbleiben haben.

Die Durchfiihrung einer weitergehenden Kooperation und einer Ressourcengewahrung ist aber
erforderlich, um die angestrebten Vorteile aus der engen Kooperation zwischen EASY SOFTWARE
und Battery zu realisieren. Ohne den Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
lieRen sich diese Vorteile nur unzureichend erzielen.

Schaffung eines Vertragskonzerns durch  Abschluss des Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrags

Diese in einem faktischen Konzernverhaltnis bestehenden Schwierigkeiten werden bei Bestehen eines
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags vermieden, da hierdurch eine vertragliche Basis fur die
beabsichtigte enge Zusammenarbeit geschaffen wird.

In einem Vertragskonzern finden die Bestimmungen Uber einen Einzelausgleich fiir nachteilige
Rechtsgeschéfte und MalRnahmen, die vom herrschenden Unternehmen oder einem mit ihm
verbundenen Unternehmen veranlasst oder in ihrem Interesse vorgenommen oder unterlassen wurden,
keine Anwendung. Insbesondere hat die herrschende Vertragspartei aufgrund der die Beherrschung
betreffenden Regelungen das Recht, den Vorstand der abhéngigen Gesellschaft unmittelbar
anzuweisen, MaRnahmen oder Rechtsgeschéfte im Interesse der herrschenden Vertragspartei oder eines
mit ihr verbundenen Unternehmens vorzunehmen. Dies gilt selbst dann, wenn derartige Mal3nahmen
oder Rechtsgeschafte fir das abhangige Unternehmen isoliert betrachtet nachteilig sein sollten
(8 308 AktG), die Nachteile nicht innerhalb desselben Geschéftsjahres ausgeglichen werden kdnnen
und/oder eine genaue Quantifizierung der Nachteile nicht méglich ist. Dies ermdglicht es, Ressourcen
konzernubergreifend effizienter einzusetzen und auch solche Kooperationsmal3nahmen umzusetzen, fir
welche die Quantifizierung etwaiger Nachteile und gegebenenfalls korrespondierender Vorteile nicht
rechtssicher madglich ist. GeschaftsfiihrungsmalRnahmen kénnen damit am gemeinsamen Interesse der
verbundenen Unternehmen ausgerichtet werden, ohne dass es einer aufwendigen Kontrolle jeder
Malnahme auf ihre Auswirkungen auf die abhangige Gesellschaft hin bedarf. Daneben entféllt auch
der mit der Erstellung und Priifung des Abhangigkeitsberichts verbundene Aufwand, da ein solcher in
einem Vertragskonzern nicht erstellt werden muss.

Fir deltus ermdglicht der Vertrag eine bessere Steuerung der beabsichtigten Zusammenarbeit mit der
EASY SOFTWARE Gruppe im gemeinsamen Interesse der gesamten Unternehmensgruppe. Der
Vertrag wird dariiber hinaus den unbeschrankten Informationsaustausch auch im Hinblick auf Best-
Practice-Policies zwischen EASY SOFTWARE und der deltus Gruppe erleichtern.

Der Abschluss des Vertrags erweist sich damit als geeignetes rechtliches Mittel zur Umsetzung der
beabsichtigten umfassenden Kooperation der beteiligten Unternehmen, welche auch von anderen
Unternehmen in vergleichbaren Féllen angewandt wird und gerade fur diesen Zweck vom Gesetz
vorgesehen ist.

Die Interessen von EASY SOFTWARE werden nach Abschluss des Vertrags u.a. dadurch geschitz,
dass das Recht zur Erteilung von Weisungen nicht grenzenlos besteht (vgl. hierzu Ziffer D.1.1).
Insbesondere darf EASY SOFTWARE nicht durch nachteilige Weisungen die Fé&higkeit zur
Fortexistenz genommen werden, da die gesetzlichen Bestimmungen von einem Fortbestand der
abhéngigen Gesellschaft auch fir die Zeit nach einer etwaigen Beendigung des Vertrags ausgehen.
Zudem sind nachteilige Weisungen unzuléssig und l6sen keine Pflicht zur Befolgung aus, wenn sie
offensichtlich nicht den Belangen des herrschenden Unternehmens oder eines mit ihm oder der
abhangigen Gesellschaft verbundenen Unternehmens dienen.

Aufgrund der Kombination eines Beherrschungsvertrags mit einem Gewinnabfiihrungsvertrag steht
deltus ein  Anspruch auf den Jahresiberschuss von EASY SOFTWARE zu. Die
Gew innabfuhrungspflicht besteht erstmals fiir das gesamte am 1. Januar 2021 beginnende Geschéftsjhr
von EASY SOFTWARE, sofern die Hauptversammlung von EASY SOFTWARE am 23. Dezember
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2020 dem Abschluss des Vertrags zustimmt und die Eintragung des Vertrags in das Handelsregister des
Sitzes von EASY SOFTWARE bis zum 31. Dezember 2021 erfolgt. Erfolgt die Eintragung nach dem
31. Dezember 2021 besteht die Gewinnabfihrungspflicht erstmals fir das Geschaftsjahr von EASY
SOFTWARE, in dem der Vertrag wirksam wird. EASY SOFTWARE erhélt im Gegenzug durch den
Vertrag einen Anspruch auf Verlustausgleich fir den Fall, dass wéhrend der Vertragslaufzeit ein
Jahresfehlbetrag von EASY SOFTWARE entstehen sollte. Sofern die Hauptversammlung von EASY
SOFTWARE am 23. Dezember 2020 dem Abschluss des Vertrags zustimmt und die Eintragung des
Vertrags in das Handelsregister des Sitzes von EASY SOFTWARE bis zum 31. Dezember 2021 erfolgt,
besteht die Verlustausgleichspflicht — entsprechend der Gewinnabflihrungspflicht von EASY
SOFTWARE - fiir das gesamte am 1. Januar 2021 beginnende Geschaftsjahr von EASY SOFTWARE
Anders als im Falle eines bloRen faktischen Konzernverhdltnisses ist EASY SOFTWARE nach dem
Abschluss des Vertrags dann kunftig nicht auf einen Einzelausgleich fir moglicherweise durch
Einflussnahme erlittene Nachteile angewiesen, sondern erhdlt — unabhéngig von der Frage der
Einflussnahme oder von sonstigen Faktoren — kraft Gesetzes einen Anspruch auf vollen
Verlustausgleich gegen deltus (vgl. § 302 AktG).

Fur die auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre bedeutet der \ertrag eine
Interessenabsicherung, die im faktischen Konzernverhéltnis nicht besteht. AuRenstehende EASY
SOFTWARE Aktionére erhalten einen gesetzlichen Anspruch gegen deltus auf Zahlung eines jahrlich
wiederkehrenden angemessenen Ausgleichs fur die Dauer des Vertrags nach 8 304 AktG (dazu
Ziffer D.1.4) oder auf Erwerb ihrer Aktien gegen eine im Vertrag bestimmte angemessene Abfindung
nach § 305 AktG (dazu Ziffer D.1.5).

Zusammenfassendes Ergebnis

Die Begrindung eines Vertragskonzerns zwischen EASY SOFTWARE und deltus ist ein
entscheidender Baustein fur die Stdrkung und das Wachstums von EASY SOFTWARE, um die
Innovations- und Kommerzialisierungsbemiihungen der EASY SOFTWARE Gruppe im
wettbewerbsintensiven ECM-Markt und die mégliche Verlagerung des Geschéftsmodells von EASY
SOFTWARE in die Cloud zu unterstitzen. Er festigt und erweitert die Moglichkeiten fur eine engere
und intensive Zusammenarbeit zwischen EASY SOFTWARE und ihrer Hauptaktiondrin deltus im
Rahmen einer im Hinblick auf die Leitungsstrukturen optimierten Konzerngestaltung. Der
Vertragskonzern fiihrt gegentiber dem derzeitigen faktischen Konzernverhaltnis zur Einsparung von
Kosten und zur Vermeidung von Aufwand, etwa durch den Entfall der Prifungs- und
Dokumentationspflicht fir Nachteile aufgrund vorgenommener Einflussnahme. Ebenso begriindet der
Vertragskonzern Rechtssicherheit in der Zusammenarbeit zwischen EASY SOFTWARE und deltus
sowie der Umsetzung von Investitions-, Akquisitions-, Organisations- und StrukturmalRnahmen. Er
erlaubt groRere Flexibilitdt im Hinblick auf Weisungen und schnellere und effizientere
Entscheidungsprozesse und deren Umsetzung. Auch kann nach Wirksamwerden des Vertrags durch die
intensive Zusammenarbeit auf die Ressourcen von Battery zugegriffen werden. SchlieRlich gewéhrt der
Vertragskonzern EASY SOFTWARE als beherrschtem Unternehmen einen Anspruch auf Ausgleich
eines entstandenen Jahresfehlbetrags unabhéngig von der erfolgten Einflussnahme oder Hohe eines
Nachteils sowie den aufRenstehenden Aktionéren eine Sicherung in Form des angemessenen Ausgleichs
oder der angemessenen Abfindung.

Steuerliche Griinde

Der Abschluss des Vertrags fuhrt bei Vorliegen der weiteren Voraussetzungen zur Begriindung einer
korperschaft- und gewerbesteuerlichen Organschaft (,,Ertragsteuerliche Organschaft™) zwischen
deltus als Organtragerin und EASY SOFTWARE als Organgesellschaft.

Das Bestehen einer Ertragsteuerlichen Organschaft erfordert unter anderem, dass deltus an EASY
SOFTWARE seit Beginn deren Wirtschaftsjahres ununterbrochen dergestalt beteiligt ist, dass ihr die
Mehrheit der Stimmrechte aus den Anteilen an der Organgesellschaft zusteht,
814 Abs. 1 Satz1 Nr. 1 Satz1des Korperschaftsteuergesetzes (,,KStG*), und die Beteiligung
ununterbrochen wéhrend der gesamten Dauer der Organschaft einer inlandischen Betriebsstétte von
deltus zuzuordnen ist, 8 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Satz 4 KStG. Zudem muss der Vertrag fur eine Dauer
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von mindestens funf Zeitjahren abgeschlossen sein und wéhrend seiner gesamten Geltungsdauer
tatsachlich durchgefiihrt werden, § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 Satz 1 KStG.

Die Ertragsteuerliche Organschaft wirde erstmals ab dem 1. Januar 2021 bestehen, sofern die
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE am 23. Dezember 2020 dem Abschluss des Vertrags
zustimmt und der Vertrag bis zum Ende des am 1. Januar 2021 beginnenden Geschéaftsjahrs in das
Handelsregister des Sitzes von EASY SOFTWARE eingetragen wird. Sollte der Vertrag zu einem
spéateren Zeitpunkt eingetragen werden, wiirde die Ertragsteuerliche Organschaft ab Beginn desjenigen
Wirtschaftsjahres der EASY SOFTWARE begrindet, in dem die Eintragung erfolgt.

Die Ertragsteuerliche Organschaft fihrt nicht dazu, dass die allgemeinen abgabenrechtlichen
Verpflichtungen von EASY SOFTWARE entfallen. EASY SOFTWARE hat die steuerlichen
Ergebnisse wie bisher nach allgemeinen Vorschriften getrennt von deltus zu ermitteln. Fiir Zwecke der
Korperschaftsteuer wird das Einkommen von EASY SOFTWARE gesondert und gegeniiber deltus und
EASY SOFTWARE ceinheitlich und mit bindender Wirkung festgestellt. Als Folge der
Ertragsteuerlichen Organschaft wird jedoch ab dem Geschéftsjahr, ab dem die Organschaft erstmaks
besteht, das steuerpflichtige Einkommen von EASY SOFTWARE, unter Berticksichtigung bestimmter
gesetzlicher Beschrénkungen, deltus zugerechnet und sodann bei deltus besteuert. Allerdings hat EASY
SOFTWARE ihr Einkommen in Hohe von derzeit 20/17 der geleisteten Ausgleichszahlungen an die
aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionare selbst zu versteuern, 8§ 16 KStG. Fur Zwecke der
Gewerbesteuer ist der Gewerbeertrag ebenfalls ungeachtet der Ertragsteuerlichen Organschaft fiir delus
und EASY SOFTWARE getrennt zu ermitteln. Die Gewerbeertrdge des gleichen Erhebungszeitraums
werden sodann ab dem Erhebungszeitraum, fir den die Ertragsteuerliche Organschaft erstmals besteht,
mit ggf. erforderlichen Korrekturen zusammengerechnet und bei deltus besteuert.

Die Begrundung der Ertragsteuerlichen Organschaft fuhrt (ohne Berticksichtigung des steuerlichen
Einlagenkontos von EASY SOFTWARE) zu einem positiven Liquiditatseffekt fir deltus, da
handelsrechtliche Gewinnabfiihrungen von EASY SOFTWARE an deltus im Rahmen einer
Ertragsteuerlichen  Organschaft im  Gegensatz zu Gewinnausschittungen nicht dem
Kapitalertragsteuerabzug zuziglich Solidaritatszuschlag unterliegen. Wirde der Vertrag nicht
geschlossen und der Gewinn von EASY SOFTWARE als Dividende ausgeschiittet, ergabe sich eine
Anrechnung bzw. Erstattung der Kapitalertragsteuer zuzlglich des Solidaritatszuschlags, da die
Dividende bei deltus grundsétzlich bei der Ermittlung des Einkommens auller Ansatz bleiben sollte,
8 8b Abs. 1 KStG. Diese Anrechnung bzw. Erstattung wiirde jedoch grundsétzlich erst im Rahmen der
Korperschaftsteuerveranlagung nach Abgabe der Steuererklarung fiir den Veranlagungszeitraum, in
dem die Dividende bezogen wurde, erfolgen. Darliber hinaus unterliegt eine handelsrechtliche
Gewinnabfihrung im Rahmen einer Ertragsteuerlichen Organschaft anders als eine
Dividendenausschuttung nicht dem fiktiven funfprozentigen Betriebsausgabenabzugsverbot des
8 8b Abs. 5 KStG.

Daneben fiihrt die Begriindung der Ertragsteuerlichen Organschaft dazu, dass deltus ihr steuerliches
Ergebnis mit dem steuerlichen Ergebnis von EASY SOFTWARE verrechnen kann, sodass zwischen
Finanzierungsaufwendungen und operativen Gewinnen vorbehaltlich etwaiger Abzugsbeschrankungen
eine Verrechnung stattfindet, die aufgrund der im Saldo niedrigeren Steuerzahlungen zu einem
entsprechenden Liquiditatsvorteil ~fihrt. Eine solche Verrechnung wadre im Falle von
Dividendenausschuttungen der EASY SOFTWARE an deltus aufgrund der im Ergebnis 95 %-igen
Steuerbefreiung nur sehr eingeschrédnkt moglich. Soweit steuerliche Verlustvortrdge der EASY
SOFTWARE trotz Vollzugs des Ubernahmeangebots fortbestehen, aber erst nach einer Beendigung der
Ertragsteuerlichen Organschaft nutzbar sein sollten, entstehen der EASY SOFTWARE auch wahrend
der Laufzeit der Ertragsteuerlichen Organschaft wegen der dann bestehenden und insoweit als
vorteilhaft erachteten Verrechnungsmaglichkeiten unter der Ertragsteuerlichen Organschaft keine
Nachteile.
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Alternativen

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus haben Alternativen zum Abschluss
des Vertrags eingehend geprift. Sie sind dabei zu dem Ergebnis gekommen, dass keine andere der
gepriiften StrukturmalRnahmen geeignet ist, die beschriebenen Ziele in gleicher oder gar vorteilhafterer
Weise zu erreichen. Vor diesem Hintergrund wurden insbesondere folgende anderweitige Gestaltungen
gepruft:

Abschluss eines isolierten Beherrschungs- bzw. eines isolierten Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Abschluss eines isolierten Beherrschungsvertrags zwischen EASY SOFTWARE und deltus wére
rechtlich zulassig und wirde auch eine Verpflichtung zur Verlustiibernahme begriinden. Ohne den
Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrags wird allerdings keine Ertragsteuerliche Organschaft
begrindet. Ferner ermdglicht ein isolierter Beherrschungsvertrag keine Gewinnabfiihrung. Die
angestrebten steuerlichen Vorteile durch Begriindung einer Ertragsteuerlichen Organschaft sowie der
Liquiditatsvorteil aufgrund der Gewinnabfiihrung wéren mit einem isolierten Beherrschungsvertrag
somit nicht zu erreichen.

Der Abschluss eines isolierten Gewinnabfuihrungsvertrags zwischen EASY SOFTWARE und deltus
waére rechtlich ebenfalls zuldssig. Allerdings begrindet ein Gewinnabfiihrungsvertrag keine
ausreichende rechtliche Grundlage, um die beabsichtigte und umfassende Kooperation zwischen EASY
SOFTWARE und der deltus Gruppe zu erlauben. Die beabsichtigte enge Kooperation ist auf
rechtssichere Weise nur moglich, wenn das derzeitige faktische Konzernverhéltnis durch einen
Beherrschungsvertrag auf vertragliche Grundlage gestellt wird, der umfassende Weisungen von deltus
gegeniiber EASY SOFTWARE erlaubt (dazu Ziffer C.1.2 und C.1.3). Die ebenfalls angestrebten
Vorteile der umfassenden Zusammenarbeit lieRen sich mit einem isolierten Gewinnabflihrungsvertrag
demnach ohne eine im Hinblick auf die Leitungsstrukturen optimierte Konzerngestaltung nicht
erreichen.

Aus diesem Grund haben sich die Vertragsparteien fur den Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags entschieden. Diese Vertragsform nimmt auf die Interessen der
Minderheitsaktiondre von EASY SOFTWARE durch Ausgleichszahlung und Abfindung in
angemessener Weise Rucksicht und hat sich in der aktienrechtlichen Praxis vielfach bewéhrt.

Ausschluss der Minderheitsaktionare (Squeeze-out)

Ein Ausschluss der Minderheitsaktiondare von EASY SOFTWARE nach 8§ 327a ff. AktG (sog.
aktienrechtlicher Squeeze-out) ist zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des Vertrags nicht maoglich, weil
deltus hierfiir mit mindestens 95 % am Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt sein misste.

Entsprechendes gilt fur einen Ausschluss der Minderheitsaktiondre von EASY SOFTWARE nach
8§62 Abs. 5 UmwG i.V.m. § 327a ff. AktG im Zuge einer parallel erfolgenden Verschmelzung (sog.
verschmelzungsrechtlicher Squeeze-out), da dies eine Beteiligungshéhe von mindestens 90 %
vorausgesetzt.

Ein Ausschluss der Minderheitsaktiondare von EASY SOFTWARE nach 88 39aff. des
Wertpapiererwerbs- und Ubernanmegesetzes (, WpUG*) (sog. tibernahmerechtlicher Squeeze-out) it
ebenfalls nicht maéglich. deltus ist nicht mit mindestens 95 % am Grundkapital von EASY SOFTWARE
beteiligt und erfillt folglich nicht die Voraussetzungen eines Gibernahmerechtlichen Squeeze-out.

Selbst wenn ein Squeeze-out méglich ware und durchgefiihrt wiirde, beseitigt die hieraus folgende
Alleingeselischafterstellung von deltus an EASY SOFTWARE nicht die aus dem weiterhin
bestehenden faktischen Konzernverhéltnis folgenden Beschrénkungen und Schwierigkeiten (siehe
Ziffer C.1.2), solange EASY SOFTWARE die Rechtsform einer Aktiengesellschaft oder einer
Europdischen Aktiengesellschaft (Societas Europaea) mit Sitz in Deutschland hat. AuRerdem lieRen
sich die mit dem Vertrag verfolgten Ziele (siehe Ziffer C.I.1 und C.1.3), insbesondere die
ertragsteuerliche Organschaft (siehe Ziffer C.11), nicht erreichen.
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Eingliederung oder Verschmelzung

Eine Konzernintegration im Wege einer Eingliederung nach 88 319 ff. AktG ist nicht mdglich. deltus
ist weder die Alleingesellschafterin (8319 Abs. 1 Satz 1 AktG) noch mit mindestens 95% am
Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt und erfillt damit nicht die Voraussetzungen einer
Eingliederung.

Eine Verschmelzung von deltus auf EASY SOFTWARE (sog. Downstream-Verschmelzung) scheidet
als Gestaltungsalternative ebenso aus wie umgekehrt eine Verschmelzung von EASY SOFTWARE auf
deltus (sog. Upstream-Verschmelzung). Bei einer Downstream-Verschmelzung wiirde lediglich die
deltus durch die Verschmelzung erléschen und das faktische Konzernverhaltnis dann unmittelbar mit
der mertus 644. GmbH bestehen (siehe Ziffer C.1.2). Eine Downstream-Verschmelzung wiirde daher
nichts an dem Erfordernis eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags andern, um die
angestrebte Integration von EASY SOFTWARE durchzufiihren. Auch die Upstream-Verschmelzung
ist keine geeignete Alternative. In diesem Fall wirden die auBenstehenden EASY SOFTWARE
Aktionére an deltus im selben wertméRigen Umfang wie zuvor an EASY SOFTWARE beteiligt werden.
Zudem entfiele die Handelbarkeit der EASY SOFTWARE Aktien, weil die EASY SOFTWARE Aktien
erléschen wirden und die Handelbarkeit der deltus Aktien erst durch einen Borsengang derselben
wieder gegeben ware, was jedoch nicht beabsichtigt ist.

Formwechsel

Eine formwechselnde Umwandlung von EASY SOFTWARE in eine andere Kapitalgesellschaftsform
oder eine Personengesellschaft ist ebenfalls nicht geeignet, um die mit dem Vertrag beabsichtigten Ziele
zu erreichen. Zudem soll an der Unternehmensverfassung von EASY SOFTWARE als
Aktiengesellschaft bis auf weiteres festgehalten werden.

Zum einen lieRe sich die angestrebte Ertragsteuerliche Organschaft nicht durch einen Formwechsel
erreichen, weshalb diese erst und gerade durch einen Gewinnabfiihrungsvertrag begriindet werden
misste. Auch wiirde ein Formwechsel in eine Kommanditgesellschaft auf Aktien die Anwendbarkeit
der Regeln des faktischen Konzernverhéltnisses und die damit gegentiber der Rechtslage im Falle eines
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags bestehenden Nachteile unberuhrt lassen.

Auch nach einem Formwechselin die Rechtsform der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung oder einer
Personengesellschaft mussten Weisungen im Konzerninteresse im Einzelfall daraufhin Gberpruft
werden, ob sie fur EASY SOFTWARE nachteilig sind. Denn auch im Verhéltnis zu einer Gesellschaft
mit beschréankter Haftung oder Personengesellschaft ware die mitgliedschaftliche Treuepflicht des
herrschenden Unternehmens zu beachten, sodass die Durchsetzung nachteiliger Malinahmen
problematisch wére.

Schliellich héatte ein Formwechsel zusétzlichen Aufwand und zeitliche Verzdgerung bedeutet und, im
Falle eines Formwechsels in die Rechtsform der Gesellschaft mit beschrénkter Haftung oder
Personengesellschaft, den Verlust der Borsenzulassung der EASY SOFTWARE Aktien zur Folge. Dies
wirde die Handelbarkeit der EASY SOFTWARE Aktien beeintrachtigen. Eine rechtliche
Verpflichtung zum Formwechsel im Zusammenhang mit dem Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags besteht nicht.

Konzernkoordinationsvertrag (Relationship Agreement)

Der Abschluss eines Konzernkoordinationsvertrags (Relationship Agreement) zwischen EASY
SOFTWARE und deltus ist ebenfalls nicht geeignet, um die mit dem Vertrag beabsichtigten Ziele zu
erreichen.

Ein Konzernkoordinationsvertrag beschreibt eine schuldrechtliche Vereinbarung zwischen einem
herrschenden Anteilseigner (deltus) und einem abhangigen Unternehmen (EASY SOFTWARE), die
bestimmte Aspekte des faktischen Konzernverhdltnisses gleichgeordnet und mit gegenseitigen
Bindungswirkungen regeln, ohne hierbei einen Vertragskonzern zu schaffen. Mit einem
Konzernkoordinationsvertrag, der die gemeinsame Koordination in operativen wie strategischen Fragen
und die Zusammenlegung gewisser Geschéftsfunktionen vorsehen kann, ist es méglich, eine rechtlich
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abgesicherte, tatsachlich bestimmende Einflussnahme auf die Geschéftstatigkeit des abhéngigen
Unternehmens und damit das kartellrechtliche Konzernprivileg zu erreichen. Durch die vertragliche
Ausgestaltung des faktischen Konzernverhéltnisses kann das herrschende Unternehmen zudem die
konzernweite Compliance-Verantwortung wahrnehmen und die Haftungsrisiken aus dem
unionsrechtlichen Konzept der ,,wirtschaftlichen Einheit* minimieren. Eine entsprechende Vertrags-
gestaltung ermdglicht auch eine agile und hierarchiestufenarme Unternehmensfihrung bei Erhalt
positiver Verbundeffekte.

Das trotz des Abschlusses eines Konzernkoordinationsvertrags weiterhin bestehende faktische
Konzernverhaltnis zwischen EASY SOFTWARE und deltus wirde der Steuerung und Koordinierung
von Aktivititen jedoch weiterhin Grenzen setzen (siehe Ziffer C.1.2). Ein Konzernkoordinationsvertrag
muss die zentralen aktienrechtlichen Normen der 88 76, 111, 291 ff. AktG nach wie vor beachten. So
waére der Vorstand von EASY SOFTWARE nach § 76 Abs. 1 AktG weiterhin verpflichtet, EASY
SOFTWARE in eigener Verantwortung zu leiten, auch wenn die Leitungsautonomie des Vorstands im
wohlverstandenen Unternehmensinteresse beschrankt werden konnte.

Ein Konzernkoordinationsvertrag zwischen EASY SOFTWARE und deltus dirfte die eigenstandige
Erflllung der gesetzlichen Aufgaben der Gesellschaften weder ausschlieBen noch erschweren, wie dies
etwa bei weitgehenden Zustimmungsvorbehalten zugunsten der Geschéftsleitung des herrschenden
Anteilseigners der Fall ware. Daher werden in der Praxis in Konzernkoordinationsvertragen weder
Weisungsrechte noch Zustimmungsvorbehalte zugunsten des herrschenden Unternehmens vereinbart,
weil dies der agilen Konzernstruktur widersprdéche und die Grenze zum verdeckten
Beherrschungsvertrag tiberschreiten konnte.

Zusammenfassende Ergebnisse

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus sind nach grindlicher und
sorgféltiger Prifung zu der Auffassung gelangt, dass nur der Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags eine ausreichende rechtliche Grundlage fur die beabsichtigte intensive und
effiziente Zusammenarbeit zwischen EASY SOFTWARE und der deltus Gruppe sowie fiir die dadurch
angestrebte Starkung und das Wachstum der EASY SOFTWARE Gruppe erreicht werden kann.
Lediglich durch den Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags kdnnen die
Beschrankungen des faktischen Konzernverhdltnisses Uberwunden (siehe Ziffer C.I) und eine
korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft begriindet werden (siehe Ziffer C.11).

Der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Erlauterungen des Vertragsinhalts
Nachfolgend werden die einzelnen Bestimmungen des Vertrags erlautert.
Leitung (8§ 1 des Vertrags)

81 des Vertrags enthélt die fir einen Beherrschungsvertrag konstitutive Regelung, wonach EASY
SOFTWARE als abhéngiges Unternehmen die Leitung ihrer Gesellschaft deltus als herrschendem
Unternehmen unterstellt. deltus ist hiernach berechtigt, dem Vorstand von EASY SOFTWARE
allgemeine oder einzelfallbezogene Weisungen hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft zu erteilen
(81 Abs. 2 Satz 1, Abs. 4 Satz 1 des Vertrags). Ungeachtet dieses Weisungsrechts handelt es sich bei
EASY SOFTWARE weiterhin um ein rechtlich selbstédndiges Unternehmen mit eigenen Organen. Dem
Vorstand von EASY SOFTWARE obliegen daher auch weiterhin die Geschéftsfihrung und die
Vertretung der Gesellschaft. Soweit keine Weisungen erteilt werden, kann und muss der Vorstand von
EASY SOFTWARE die Gesellschaft eigenverantwortlich leiten.

Der Umfang des Leitungs- und Weisungsrechts richtet sich in erster Linie nach § 308 AktG. Der
Vorstand von EASY SOFTWARE ist verpflichtet, zulédssige Weisungen zu befolgen (§ 1 Abs. 3 Satz 1
des Vertrags). Gemal § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG konnen auch Weisungen erteilt werden, die fir EASY
SOFTWARE nachteilig sind, wenn sie den Belangen von deltus oder der mit ihr und EASY
SOFTWARE konzernverbundenen Unternehmen dienen. Der Vorstand von EASY SOFTWARE ist
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nicht berechtigt, die Befolgung einer Weisung zu verweigern, es sei denn, dass die Weisung
offensichtlich nicht diesen Belangen dient. Der Vorstand muss unzulassigen Weisungen nicht befolgen,
z. B. solche, deren Befolgung zwingende gesetzliche Vorschriften oder Bestimmungen der Satzung von
EASY SOFTWARE verletzen wirden. Weisungen, die die Existenz von EASY SOFTWARE
geféhrden, sind in jedem Fall unzuldssig. Ein abhéngiges Unternehmen ist auch dann nicht verpflichtet,
Weisungen zu befolgen, wenn und solange das herrschende Unternehmen seine Verpflichtungen
aufgrund des Vertrags, insbesondere zur Verlustiibernahme und zur Zahlung des laufenden Ausgleichs
sowie der Abfindung an die auRenstehenden Aktionédre (88 304, 305 AktG), nicht erfillt oder zur
Erfillung dieser Verpflichtungen voraussichtlich nicht in der Lage ist (siehe zum Kiindigungsrecht der
abhéngigen Gesellschaft Ziffer D.1.7.4). Weiterhin kdnnen gemé&R § 299 AktG Weisungen, den Vertrag
zu andern, aufrechtzuerhalten oder zu beenden, nicht erteilt werden (§ 1 Abs. 6 des Vertrags).

Das Leitungs- und Weisungsrecht besteht nur gegeniiber dem Vorstand, nicht jedoch gegentiber dem
Aufsichtsrat, der Hauptversammlung oder den Mitarbeitern von EASY SOFTWARE und nicht
gegeniber Organen oder Mitarbeitern einer Tochtergesellschaft von EASY SOFTWARE. Wird der
Vorstand von EASY SOFTWARE angewiesen, ein Geschéft vorzunehmen, das der Zustimmung des
Aufsichtsrats bedarf, und stimmt der Aufsichtsrat nicht zu oder wird die Zustimmung nicht innerhalb
einer angemessenen Frist erteilt, kann die Zustimmung des Aufsichtsrats nach MalRgabe von
8308 Abs. 3 Satz2 AktG durch eine Wiederholung der Weisung ersetzt werden. Die
Mitwirkungsrechte der Hauptversammlung von EASY SOFTWARE werden durch den Vertrag nicht
berunhrt.

Eine Weisung muss in Textform i. S. v. § 126b BGB (z. B. per Telefax oder per E-Mail) erteilt werden
(81 Abs. 4 des Vertrags), falls eine mindliche Weisung erteilt wird, muss diese unverziiglich in
Textform bestétigt werden. Eine Weisung gilt ferner nur dann als Weisung, wenn sie den vorbenannten
Formanforderungen (8 1 Abs. 4 des Vertrags) entspricht und ausdricklich als Weisung bezeichnet ist
(8 1 Abs. 5 des Vertrags).

Das Weisungsrecht von deltus und die korrespondierende Folgepflicht des Vorstands von EASY
SOFTWARE gemal? § 1 des Vertrags bestehen gemal § 294 Abs. 2 AktG, 8 7 Abs. 2 des Vertrags erst
ab dem Zeitpunkt, in dem der Vertrag durch Eintragung in das Handelsregister des Sitzes von EASY
SOFTWARE wirksam wird (siehe Ziffer D.1.7.2).

Gewinnabfiihrung (8 2 des Vertrags)

8 2 des Vertrags enthdlt die fur einen Gewinnabfiihrungsvertrag konstitutive Bestimmung, wonach sich
EASY SOFTWARE verpflichtet, wéhrend der Vertragsdauer ihren ganzen Gewinn an deltus
abzufiihren (8 2 Abs. 1 Satz 1 des Vertrags). Fir den Umfang des abzufuhrenden Gewinns wird —
vorbehaltlich einer Bildung oder Auflésung von Ricklagen nach 82 Abs. 2 des Vertrags — in
82 Abs. 1 Satz 2 des Vertrags auf die gesetzliche Regelung des § 301 AktG in der jeweils geltenden
Fassung verwiesen.

Als Gewinn abzufuhren ist nach der derzeitigen Fassung von 8301 AktG der ohne die
Gewinnabfuhrung entstehende Jahresiliberschuss, vermindert um einen etwaigen Verlustvortrag aus
dem Vorjahr, um den Betrag, der nach § 300 AktG in die gesetzliche Riicklage einzustellen ist und den
nach 8 268 Abs. 8 des Handelsgesetzbuches (,,HGB*) ausschiittungsgesperrten Betrag. Der Betrag der
zu bildenden gesetzlichen Ricklage bemisst sich nach § 300 Nr. 1 AktG und hangt von der Hohe des
Grundkapitals und des Jahresuberschusses und des bereits in die gesetzliche Riicklage eingestellten
Betrages ab. Gegenwdrtig ist die gesetzliche Riicklage von EASY SOFTWARE in voller Hohe gebildet.
Die Einstellung weiterer Betrdge nach 8§ 300 Nr. 1 AktG ist bei voll gebildeter gesetzlicher Riicklage
nicht erforderlich.

Die Ausschittungssperre nach §268 Abs. 8 Satz1 HGB greift ein, wenn selbst geschaffene
immaterielle Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens (8 248 Abs. 2 Satz 1 HGB) in der Bilanz
ausgewiesen werden. In diesem Fall dirfen Gewinne nur ausgeschittet werden, wenn die nach der
Ausschittung verbleibenden frei verfugbaren Ricklagen zuziglich eines Gewinnvortrags und
abzuglich eines Verlustvortrags mindestens den insgesamt als selbst geschaffenen immateriellen
Vermoégensgegenstidnden angesetzten Betrdgen abziglich der hierfur gebildeten passiven latenten
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Steuern entsprechen. Werden in der Bilanz latente Steuern (8 274 Abs. 1 Satz 2 HGB) ausgewiesen,
muissen nach der Ausschittung die frei verfligbaren Riicklagen zuziglich eines Gewinnvortrags und
abziglich eines Verlustvortrags mindestens den aktiven latenten Steuern abziglich der passiven
latenten Steuern entsprechen (8 268 Abs. 8 Satz 2 HGB). Im Falle von Vermdgensgegenstéanden, die
dem Zugriff aller Gbrigen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der Erfiillung von Schulden aus
Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbaren langfristig félligen Verpflichtungen dienen
(8 246 Abs. 2 Satz 2 HGB), missen die nach der Ausschittung frei verfligbaren Ricklagen zuziiglich
eines Gewinnvortrags und abztglich eines Verlustvortrags gemaR § 268 Abs. 8 Satz 3 HGB mindestens
dem Unterschiedsbetrag zwischen der Summe der fur diese Vermdégensgegenstande in der Bilanz
ausgewiesenen, um die hierflir gebildeten passiven latenten Steuern verminderten Zeitwerte und den
Anschaffungskosten dieser Vermogensgegenstdnde entsprechen. Der Begriff ,frei verflgbare
Ricklagen® umfasst sowohl Gewinn- als auch bestimmte Kapitalriicklagen. Dementsprechend sind
Gewinnricklagen, deren Ausschittung keine gesetzlichen oder gesellschaftsvertraglichen Vorschriften
entgegenstehen, sowie die frei verflighare Kapitalricklage nach §272 Abs. 2 Nr. 4 HGB bei der
Ermittlung des maximalen Ausschiittungsbetrags zu beriicksichtigen. Im Ubrigen ist die eingeschrénkte
Verwendung von Ricklagen geméal3 § 150 Abs. 3 und Abs. 4 AktG zu beachten.

Der nach §2Abs.1 des Vertrags als Gewinn abzufilhrende Betrag vermindert sich gemdal
82 Abs. 2 Satz 1 des Vertrags, wenn und soweit EASY SOFTWARE mit schriftlicher Zustimmung
von deltus Betrdge aus dem ohne die Gewinnabfiihrung entstehenden Jahrestberschuss in andere
Gewinnrucklagen (8 272 Abs. 3 Satz 2 HGB) einstellt. Die Zufiihrung zu diesen Gewinnricklagen
wird fur die Ertragsteuerliche Organschaft (siehe Ziffer C.11) nur insoweit anerkannt, wie sie bei
vernunftiger kaufménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist (8 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 KStG).
§2 Abs. 2 Satz 1 des Vertrags tragt diesem Malstab Rechnung. deltus kann gemali3 § 2 Abs. 2 Satz 2
des Vertrags verlangen, dass wahrend der Dauer des Vertrags gebildete andere Gewinnriicklagen
(8 272 Abs. 3 Satz 2 HGB) wieder aufgelost und als Gewinn abgefiihrt (8 301 Satz 2 AktG) oder zum
Ausgleich eines Jahresfehlbetrags verwendet werden (8§ 302 Abs. 1 AktG).

In§ 2 Abs. 2 Satz 3 regelt der Vertrag ferner, dass sonstige Riicklagen und Gewinnvortrége aus der Zeit
vor Beginn des Vertrags weder als Gewinn abgefiihrt noch zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrags
verwendet werden durfen. Der Begriff der ,sonstigen Riucklagen* umfasst alle Ricklagen nach
8 272 HGB mit Ausnahme der anderen Gewinnriicklagen, die wahrend der Dauer des Vertrags gebildet
wurden. Demgemal3 sind gesetzliche oder auf der Satzung beruhende Ricklagen sowie die
Kapitalriicklagen von einer vertraglichen Abflihrung ausgeschlossen, unabhéngig davon, zu welchem
Zeitpunkt sie gebildet wurden. Ebenfalls ausgeschlossen ist die Abfiihrung von Gewinnriicklagen i.S.v.
8272 Abs. 3 Satz 2 HGB, die in der Zeit vor Beginn des Vertrags gebildet worden sind. Diese
Bestimmung entspricht den Vorgaben des § 301 AktG und der héchstrichterlichen Rechtsprechung zur
Verwendung von Ricklagen im Rahmen eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags.

Wirksam wird der Vertrag mit seiner Eintragung im Handelsregister des Sitzes von EASY
SOFTWARE, fruhestens jedoch zu Beginn des am 1. Januar 2021 beginnenden Geschéftsjahres von
EASY SOFTWARE (87 Abs.2 des Vertrags, §294 Abs.2 AktG). Die Verpflichtung zur
Gewinnabfuhrung gilt erstmals fiir den Gewinn des gesamten Geschaftsjahres, in dem der Vertrag nach
87 Abs. 2 des Vertrags wirksam wird (82 Abs.3 des Vertrags). Erfolgt die Eintragung im
Handelsregister bis zum 31. Dezember 2021 gilt die Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung somit fir den
ganzen Gewinn des Geschaftsjahres von EASY SOFTWARE, das am 1. Januar 2021 beginnt.

Der Anspruch von deltus auf Gewinnabfiihrung wird am Ende eines Geschéftsjahres von EASY
SOFTWARE fillig, fur das der jeweilige Anspruch besteht (§ 2 Abs. 3 Satz 2 des Vertrags).

Verlustibernahme (8 3 des Vertrags)

§ 3 Abs. 1 des Vertrags regelt die Verpflichtung von deltus zur Ubernahme der Verluste von EASY
SOFTWARE gemal § 302 AktG in ihrer Gesamtheit und in der jeweils giltigen Fassung. Dies bedeutet
gemal 8302 Abs. 1 AktG in seiner derzeit geltenden Fassung, dass deltus jeden wéhrend der
Vertragsdauer ,sonst”, also ohne das Bestehen der Verlustausgleichspflicht, entstehenden
Jahresfehlbetrag auszugleichen hat. Die Verpflichtung zum Verlustausgleich besteht nicht, soweit der
Jahresfehlbetrag dadurch  ausgeglichen  wird, dass den anderen Gewinnricklagen
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4.1

(i)

(a)

(8 272 Abs. 3 Satz 2 HGB) Betrédge entnommen werden, die wéhrend der Dauer des Vertrags in diese
eingestellt wurden (§ 3 Abs. 2 des Vertrags).

Die Verlustausgleichsverpflichtung gewaéhrleistet, dass sich das zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
des Vertrags vorhandene bilanzielle Eigenkapital von EASY SOFTWARE wéhrend der Vertragsdauer
nicht vermindert. Diese Verlustiibernahmepflicht dient damit der Sicherung der vermdgensrechtlichen
Interessen von EASY SOFTWARE, ihrer Aktionare und ihrer Glaubiger wahrend des Bestehens des
Vertrags.

Die Verpflichtung zur Verlustiibernahme gilt geméaR 8 3 Abs. 3 des Vertrags erstmals fiir das gesamte
Geschaftsjahr, in dem der Vertrag gemal} 8 7 Abs. 2 des Vertrags wirksam wird. Bei einer Eintragung
des Vertrags bis zum 31. Dezember 2021 besteht die Verpflichtung also fiir einen etwaigen Verlust aus
dem Geschéftsjahr von EASY SOFTWARE, das am 1. Januar 2021 beginnt. Die Verpflichtung zur
Verlustiibernahme wird jeweils am Ende eines Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE féllig.

Ausgleichszahlung (8 4 des Vertrags)

Mit Wirksamwerden des Vertrags entsteht gemaR § 304 Abs. 1 AktG eine Pflicht zur Gewahrung eines
angemessenen Ausgleichs zugunsten der auflenstehenden EASY SOFTWARE Aktionadre. Zur
Erfillung dieser Pflicht verpflichtet sich deltus gegeniiber den auRenstehenden EASY SOFTWARE
Aktiondren gemal’ 8§ 4 Abs. 1 des Vertrags zu einer Ausgleichszahlung (die ,,Ausgleichszahlung®).

Nach Wirksamwerden der Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gemal? § 2 des Vertrags, also erstmak
flr das Geschéftsjahr von EASY SOFTWARE, in dem der Vertrag in das Handelsregister des Sitzes
von EASY SOFTWARE eingetragen wird, friihestens jedoch zu Beginn des am 1. Januar 2021
beginnenden Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE, wird bei EASY SOFTWARE grundsétzlich fir
das entsprechende und die folgenden Geschéftsjahre kein Bilanzgewinn mehr ausgewiesen. Ab diesem
Zeitpunkt entféllt — abgesehen von einer Beschlussfassung im Fall der Aufldsung von vorvertraglich
gebildeten Ricklagen — das Recht der EASY SOFTWARE Aktiondre, Uber die Verwendung eines
entstehenden Bilanzgewinns zu entscheiden. Als Kompensation fir den Verlust des
Dividendenanspruchs ist die in §4 Abs. 1 des Vertrags geregelte Verpflichtung von deltus zur
Gewaéhrung einer angemessenen Ausgleichszahlung an die auflenstehenden EASY SOFTWARE
Aktiondre vorgesehen. Diese Ausgleichszahlung besteht ab dem Geschéftsjahr von EASY
SOFTWARE, fiir das der Anspruch auf Gewinnabfiihrung von deltus geméaR 8 2 des Vertrags wirksam
wird, flr die Dauer des Vertrags. Die Ausgleichszahlung ist am dritten Bankarbeitstag nach der
ordentlichen Hauptversammlung von EASY SOFTWARE fir das jeweils abgelaufene Geschaftsjahr,
jedoch spatestens acht Monate nach Ablauf dieses Geschaftsjahres von EASY SOFTWARE, fallig
(8 4 Abs. 2 des Vertrags).

Art der Ausgleichszahlung

Rechtliche Grundlage

Ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag muss fiir die auBenstehenden Aktionédre der
abhangigen Gesellschaft, also hier von EASY SOFTWARE, eine angemessene Ausgleichszahlung
vorsehen (8 304 Abs. 1 Satz 1 AktG). Die Ausgleichszahlung muss in einer auf jede Aktie der
auBenstehenden Aktionére bezogenen wiederkehrenden Geldleistung bestehen
(8304 Abs. 1 Satz 1 AktG). Das Aktiengesetz unterscheidet zwei Arten der Ausgleichszahlung (siehe
nachfolgend unter (a) und (b)).

Fester Ausgleich

Beim festen Ausgleich wird die jahrlich wiederkehrende Zahlung eines festen Geldbetrags zugesichert.
Die Hohe des festen Ausgleichs hat dem Betrag zu entsprechen, der nach der bisherigen Ertragslage
des abhéngigen Unternehmens und seiner zukiinftigen Ertragsaussichten unter Beriicksichtigung
angemessener Abschreibungen und Wertberichtigungen, jedoch ohne Bildung anderer
Gewinnrtcklagen, voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil, d.h. als handelsrechtlich
ausschittungsfahiger Gewinn, auf die einzelne  Aktie  verteilt  werden  konnte
(8304 Abs. 2 Satz 1 AktG).
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(b)

(i)

4.2

(M

(i)

Variabler Ausgleich

Beim variablen Ausgleich wird ein am Gewinn des herrschenden Unternehmens orientierter Ausgleich
zugesichert. Dies ist indes nur moglich, sofern das herrschende Unternehmen eine deutsche
Aktiengesellschaft, eine Kommanditgesellschaft auf Aktien oder eine Européische Aktiengesellschaft
(Societas Europaea) mit Sitz in Deutschland ist. Der variable Ausgleich muss dann dem Betrag
entsprechen, der unter Herstellung eines angemessenen Umrechnungsverhaltnisses auf die Aktien des
herrschenden Unternehmens jeweils als Gewinnanteil entfallt (§ 304 Abs. 2 Sétze 2 und 3 AktG).

Grinde fur die Bestimmung eines festen Ausgleichs

Der Vertrag zwischen EASY SOFTWARE und deltus bestimmt einen festen jéhrlichen Ausgleich.
Dafir sind im Wesentlichen die nachfolgenden Griinde maligebend:

Ein am Gewinn von deltus orientierter Ausgleich waére nicht geeignet, das Recht der aulRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktiondre auf eine angemessene Ausgleichszahlung zu sichern. Die Beteiligung
von deltus an EASY SOFTWARE ist der einzige mafigebliche Vermdgensgegenstand von deltus,
weshalb die auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére wirtschaftlich lediglich einen am Gewinn
von EASY SOFTWARE orientierten Ausgleich erhielten. deltus kénnte die Beherrschung von EASY
SOFTWARE jedoch in einer Weise nutzen, die zu einer Verringerung des Gewinns von EASY
SOFTWARE fihrt. Dies z0ge einen geringeren Ausgleich der aulenstehenden EASY SOFTWARE
Aktiondre nach sich.

Bestimmung des Ausgleichs als Bruttozahlung und Hohe des Ausgleichs

Nach 8 4 des Vertrags garantiert deltus den aulRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionaren fr die
Dauer des Vertrags eine jahrliche Ausgleichszahlung. Die Hohe sowie die Ermittlung der
angemessenen Ausgleichszahlung sind im Folgenden sowie in Ziffer E.11 ndher erldutert und begriindet.

Hbhe des Ausgleichs

Die 884 Abs. 1 und 4 Abs. 2 des Vertrags sehen ab dem Geschéftsjahr von EASY SOFTWARE, fir
das der Anspruch auf Gewinnabfiihrung von deltus wirksam wird, fur die Dauer des Vertrags die
Zahlung einer jahrlichen Ausgleichszahlung in Hohe von EUR 0,38 (dies entspricht einem Betrag von
EUR 0,44 vor aktueller Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag) je EASY SOFTWARE Aktie vor.
Dieser Betrag wird jahrlich in  voller Hohe fallig, da ab Wirksamkeit der
Gewinnabfuhrungsverpflichtung kein Bilanzgewinn mehr ausgewiesen wird und das Recht der EASY
SOFTWARE Aktiondre, ber die Verwendung des Bilanzgewinns zu entscheiden, entfallt. Klarstellend
wurde in § 4 Abs. 2 Satz 4 des Vertrags vereinbart, dass, soweit gesetzlich vorgeschrieben, anfallende
Quellensteuern (etwa Kapitalertragsteuer zuzuglich Solidaritatszuschlag) von der Ausgleichszahlung
einbehalten werden.

Die Hohe sowie die Ermittlung der angemessenen Ausgleichszahlung sind in Ziffer E.11 nadher erlautert
und begrindet.

Anpassungsmechanismus des Ausgleichs

Bei der Bestimmung des Ausgleichs haben die Vertragsparteien die Rechtsprechung des
Bundesgerichtshofs (,,BGH*) (Beschluss vom 21. Juli 2003, Az. 11 ZB 17/01—,,Ytong") berticksichtigt.
In diesem Beschluss hat der BGH entschieden, dass als Ausgleich iS.wv.
8304 Abs. 1 Satze 1 und 2, Abs. 2 Satz 1 AktG den auBenstehenden Aktiondren im Ausgangspunkt
der voraussichtlich verteilungsfahige Bruttogewinnanteil je Aktie als feste Grolie zu gewdahren ist, von
dem die Korperschaftsteuerbelastung in der jeweils gesetzlich vorgesehenen Hohe abzuziehen ist.
Dadurch soll sichergestellt werden, dass eine Senkung des Korperschaftsteuersatzes gegeniiber dem im
Zeitpunkt des Bewertungsstichtages mafigeblichen Satz nicht zu einem ungerechtfertigten Vorteil des
anderen Vertragsteils (der herrschenden Gesellschaft) auf Kosten der auBenstehenden Aktionare fiihrt.
Umgekehrt soll dadurch auch vermieden werden, dass die Ausgleichsregelung im Falle einer
Steuererh6hung zu einem ungerechtfertigten Vorteil der auflenstehenden Aktionédre auf Kosten des
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4.3

anderen Vertragsteils (der herrschenden Gesellschaft) fuhrt. Diese Grundsétze sind auch fur den als
Ergénzungsabgabe zur Korperschaftsteuer erhobenen Solidaritatszuschlag entsprechend anzuwenden.

Auf dieser Grundlage ist als fester Ausgleich in Form der Ausgleichszahlung ein voraussichtlicher
Bruttogewinnanteil je EASY SOFTWARE Aktie vorzusehen (Bruttoausgleichsbetrag), von dem
Korperschaftsteuer nebst Solidaritdtszuschlag nach dem fir das jeweilige Geschaftsjahr jeweils
geltenden Satz abzusetzen ist (Nettoausgleichsbetrag). Hiermit wird eine variable Regelung geschaffen,
die im Fall der Anderung des Korperschaftsteuersatzes bzw. des Solidaritatszuschlages unmittelbar eine
entsprechende Anpassung des Nettoausgleichsbetrags zur Folge hat. Allerdings ist der Abzug von
Kapitalertragsteuer und Solidaritdtszuschlag nur auf denjenigen in dem Bruttoausgleichsbetrag
enthaltenen Teilbetrag vorzunehmen, der sich auf die der deutschen Kérperschaftsteuer unterliegenden
Gewinne bezieht.

Entsprechend des am Tag der Unterzeichnung des Vertragsberichts geltenden Korperschaftsteuersatzes
von 15 % und des Solidaritatszuschlags von 5,5 % sind von dem Bruttoausgleichsbetrag in Héhe von
EUR 0,44 je EASY SOFTWARE Aktie insgesamt EUR 0,06 je EASY SOFTWARE Aktie abzuziehen.
Daraus ergibt sich ein Nettoausgleichsbetrag von EUR 0,38 je EASY SOFTWARE Aktie fiir ein volles
Geschaftsjahr.

Der Mechanismus zur Anpassung des Ausgleichs aufgrund Anderungen des Steuersatzes kann wie folgt
beispielhaft illustriert werden: Wird der Korperschaftsteuersatz von 15 % um zwei Prozentpunkte auf
13 % gesenkt, fihrt die in § 4 Abs. 2 des Vertrags vorgesehene variable Regelung dazu, dass sich der
Abzug fir Korperschaftsteuer nebst Solidaritatszuschlag von derzeit EUR 0,06 je EASY SOFTWARE
Aktie um EUR 0,01 (2,0 % zuziiglich 5,5 % Solidaritatszuschlag, zusammen 2,110 % auf den in dem
Bruttoausgleichsbetrag enthaltenen Teilbetrag, der sich auf die mit deutscher Korperschaftsteuer
belasteten Gewinne bezieht) reduziert. Dadurch erhoht sich der Nettoausgleichsbetrag von EUR 0,38 e
EASY SOFTWARE Aktie um EUR 0,01 auf EUR 0,39. Umgekehrt flihrt eine Erhéhung des
Korperschaftsteuersatzes um zwei Prozentpunkte auf 17 % zu einer Reduzierung des
Nettoausgleichsbetrags von EUR 0,38 je EASY SOFTWARE Aktie um EUR 0,01 auf EUR 0,37.

Sonstige Erlauterungen zu § 4 des Vertrags

Die Ausgleichszahlung wird erstmals flr das gesamte Geschéftsjahr von EASY SOFTWARE gewahrt,
flr das der Anspruch auf Gewinnabfliihrung von deltus geméR 8§ 2 des Vertrags wirksam wird
(84 Abs. 3 Satz 1 des Vertrags). Dies ist gemaR § 2 Abs. 3 des Vertrags erstmals fiir den gesamten
Gewinn des Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE, in dem der Vertrag wirksam wird, der Fall.
Wenn der Vertrag bis zum 31. Dezember 2021 wirksam wird, besteht die Verpflichtung zur
Gew innabfuhrung fiir das Geschéftsjahr von EASY SOFTWARE, das am 1. Januar 2021 beginnt. Wenn
der Vertrag erst in einem spéteren Geschaftsjahr wirksam wird, gilt die Verpflichtung zur
Gewinnabfiihrung erst ab dem betreffenden spéteren Geschéftsjahr.

Ab Wirksamwerden der Gewinnabfiihrung gemal 8 2 des Vertrags haben die aulenstehenden EASY
SOFTWARE Aktiondre keinen Anspruch auf eine Dividende, sofern nicht aus Rucklagen oder einem
Gewinnvortrag aus der Zeit vor Beginn des Vertrags ein Bilanzgewinn gebildet wird und die
Hauptversammlung eine Ausschttung beschlief3t.

Falls der Vertrag im Laufe eines Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE endet oder ein Ausgleich fir
ein weniger als zwd6lf Monate dauerndes Rumpfgeschéftsjahr zu leisten ist, vermindert sich der
Ausgleich fir dieses Geschaftsjahr zeitanteilig (8 4 Abs. 3 Satz2 des Vertrags). Damit wird dem
Umstand Rechnung getragen, dass der festgesetzte Betrag des Ausgleichs auf einen Zeitraum von zwolf
Monaten, also ein volles Geschéftsjahr, bemessen ist.

84 Abs. 2 Unterabs. 3 des Vertrags regelt die Falligkeit der Ausgleichszahlung. Die von deltus zu
zahlende Ausgleichszahlung ist jeweils am dritten Bankarbeitstag nach der ordentlichen
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE fur das jeweilige abgelaufene Geschaftsjahr fallig, jedoch
spéatestens acht Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres.

84 Abs. 4 Satz1 des Vertrags regelt die Anpassung der Ausgleichszahlung im Falle einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln. Wenn bei einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln
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(i)

neue EASY SOFTWARE Aktien ausgegeben werden, vermindert sich die Ausgleichszahlung je EASY
SOFTWARE Aktie in dem Umfang der ausgegebenen Aktien, so dass der Gesamtbetrag der
Ausgleichszahlung unverandert bleibt. Die durch eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmittein
bedingte Erhéhung der Anzahl der EASY SOFTWARE Aktien, die ein aullenstehender EASY
SOFTWARE Aktionar hélt, lasst also in diesem Fall den Gesamtbetrag der Ausgleichszahlung, auf die
dieser EASY SOFTWARE Aktiondr einen Anspruch hat, unberlhrt. Dies ist geboten, da eine
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, also die Umwandlung von Gewinn- oder bestimmten
Kapitalriicklagen in Grundkapital, keinen Einfluss auf den Wertund die Ertragskraft des Unternehmens
hat, und weil die neuen EASY SOFTWARE Aktien aus der Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmittein
ohne Gegenleistung an die EASY SOFTWARE Aktionédre ausgegeben werden. Dies entspricht im
Ubrigen auch der gesetzlichen Regelung des § 216 Abs. 3 AktG, wonach der wirtschaftliche Inhalt
vertraglicher Beziehungen der Gesellschaft zu Dritten durch die Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln  nicht berihrt wird. Wenn im Rahmen der Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln keine neuen EASY SOFTWARE Aktien ausgegeben werden, ist eine Anpassung
der Ausgleichszahlung nicht erforderlich.

Wird das Grundkapital von EASY SOFTWARE durch Ausgabe neuer EASY SOFTWARE Aktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen erhoht, erstreckt sich der Anspruch der auRenstehenden Aktiondre
auf die Ausgleichszahlung auch auf solche im Zuge der Kapitalerhhung neu entstehenden EASY
SOFTWARE Aktien, die von auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondren gezeichnet werden.
Durch 84 Abs. 4 Satz2 des Vertrags ist sichergestellt, dass bei derartigen Erhoéhungen des
Grundkapitals von EASY SOFTWARE nicht nur die Ausgleichsanspriiche der bisherigen
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre unberihrt bleiben, sondern auch neu hinzutretende
aullenstehende EASY SOFTWARE Aktionare gleichbehandelt werden.

84 Abs. 5 des Vertrags dient dem Schutz und der gleichméRigen Behandlung aller auRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktionédre. Macht ein EASY SOFTWARE Aktionér geltend, dass der angebotene
Ausgleich zu gering bemessen ist, kann er bei Gericht in einem Spruchverfahren nach 8§ 1 ff. des
Spruchverfahrensgesetzes (,,SpruchG”) beantragen, dass das Gericht die angemessene
Ausgleichszahlung bestimmt. Die Bestimmung in 84 Abs.5Satz1 des Vertrags gewdhrt allen
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondren fiir den Fall eines etwaigen Spruchverfahrens einen
Anspruch auf Erganzung des Ausgleichs, wenn das Gericht rechtskraftig einen héheren Ausgleich
festsetzt. Gleiches gilt gemal § 4 Abs. 5 Satz 2 des Vertrags, wenn sich deltus gegeniiber einem
aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionér in einem gerichtlichen Vergleich zur Abwendung oder
zur Beendigung eines Verfahrens nach 88 1 ff. SpruchG zur Zahlung einer hdheren Ausgleichszahlung
verpflichtet. Diese Anspriiche bestehen auch fur diejenigen EASY SOFTWARE Aktiondre, die
zwischenzeitlich das Abfindungsangebot gemédR 8§85 des Vertrags angenommen haben. Diese
Anspriiche bestehen ferner unabhéngig davon, ob der EASY SOFTWARE Aktiondr an einem etwaigen
Spruchverfahren beteiligt war (vgl. § 13 Satz 2 SpruchG).

Abfindung (8 5 des Vertrags)
Art der Abfindung

Auler der Verpflichtung zur Gewahrung der Ausgleichszahlung gemali 8 304 AktG muss der Vertrag
eine Verpflichtung von deltus enthalten, auf Verlangen eines auRenstehenden EASY SOFTWARE
Aktionars dessen EASY SOFTWARE Aktien gegen eine im Vertrag bestimmte angemessene
Abfindung zu erwerben (8§ 305 Abs. 1 AktG). Den auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionéren,
die aus der EASY SOFTWARE aus Anlass des Abschlusses des Vertrags ausscheiden mochten, bietet
deltus gemal § 305 Abs. 1, Abs. 2 Nr. 3 und Abs. 3 AktG eine Barabfindung in Hohe von EUR 11,51
je EASY SOFTWARE Aktie an (8 5 Abs. 1 des Vertrags).

Hinsichtlich der Art der Abfindung unterscheidet das Aktiengesetz drei Félle:
Abfindung in Aktien des anderen Vertragsteils

Wenn der andere Vertragsteil eine nicht abhdngige und nicht in Mehrheitsbesitz stehende
Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
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(i)

(iii)

5.2

5.3

5.4

Wirtschaftsraum ist, mussder Vertrag die Gewahrung eigener Aktien dieser Gesellschaft als Abfindung
vorsehen (8§ 305 Abs. 2 Nr. 1 AktG).

Wahl zwischen Barabfindung und Abfindung in Aktien der herrschenden oder mit Mehrheit am anderen
Vertragsteil beteiligten Gesellschaft

Wenn der andere Vertragsteil (deltus) eine abhédngige oder in Mehrheitsbesitz stehende
Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien und das herrschende Unternehmen eine
Aktiengesellschaft oder Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum ist, muss der Vertrag entweder die Gewahrung von Aktien der herrschenden oder mit
Mehrheit beteiligten Gesellschaft oder eine Barabfindung vorsehen (8 305 Abs. 2 Nr. 2 AktG). Wenn
ein solcher Fall gegeben ist, muss der Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag nicht beide Arten
der Abfindung vorsehen. Die Vertragsparteien konnen sich vielmehr fur eine Art der Abfindung
entscheiden.

Barabfindung
Inallen Ubrigen Féllen muss der Vertrag eine Barabfindung vorsehen (8 305 Abs. 2 Nr. 3 AktG).

Grinde fur die Gewahrung einer Barabfindung

Fur die Gewéahrung einer Barabfindung waren im Wesentlichen die folgenden Griinde mafigeblich:

deltus ist in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach deutschem Recht organisiert und eine
abhéngige Gesellschaft i.S.d. 8 17 AktG, sodass 8§ 305 Abs. 2 Nr. 1 AktG keine Anwendung findet.

Ferner haben die Vertragsparteien auch kein Wahlrecht gemaB 8 305 Abs. 2 Nr. 2 AktG, eine
Abfindung in Aktien der herrschenden oder mit Mehrheit am anderen Vertragsteil beteiligten
Gesellschaft vorzusehen. Abzustellen ist bei der Betrachtung auf die Konzernspitzengesellschaft, hier
also Battery Partners XII1 Side Fund (AIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners X111 (AlIV | Cayman),
Ltd. als mitteloare Muttergesellschaft von deltus. Dabei gewahrt die Vorschrift des
8 305 Abs. 2 Nr. 2 AktG das Wahlrecht nur dann, wenn die herrschende oder mit Mehrheit am anderen
Vertragsteil beteiligte Gesellschaft u.a. ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum hat. Das trifft
auf Battery Partners XII1 Side Fund (AIV | Cayman), Ltd. und Battery Partners X111 (AlV | Cayman),
Ltd., die ihren Sitz jeweils auf den Kaimaninseln haben, nicht zu.

Demnach ist gemaR § 305 Abs. 2 Nr. 3 AktG eine Barabfindung zu gewahren.
Hohe der Barabfindung

Der Vertrag bestimmt, dass deltus verpflichtet ist, auf Verlangen eines jeden auBenstehenden EASY
SOFTWARE Aktiondrs dessen EASY SOFTWARE Aktien gegen eine angemessene Abfindung
(8 305 Abs. 1, Abs. 2 Nr. 3 und Abs. 3 AktG) zu erwerben. Jeder auRRenstehende EASY SOFTWARE
Aktiondr, der von dem Abfindungsangebot Gebrauch machen will, erhélt fur je eine EASY
SOFTWARE Aktie einen Abfindungsbetrag i. S. v. § 305 Abs. 2 AktG in Hohe von EUR 11,51
(85 Abs. 1 des Vertrags).

Die Hohe sowie die Ermittlung der angemessenen Abfindung sind in Ziffer E.111 néher erlautert und
begrindet.

Sonstige Erlauterungen zu 8 5 des Vertrags

Die Verpflichtung von deltus zum Erwerb der EASY SOFTWARE Aktien gegen Abfindung ist gemél
85 Abs. 2 des Vertrags befristet. Die Frist endet zwei Monate nach dem Tag, an dem die Eintragung
des Bestehens des Vertrags im Handelsregister des Sitzes von EASY SOFTWARE nach § 10 HGB
bekannt gemacht worden ist. Die Befristung des Abfindungsangebots ist durch das Aktiengesetz
zugelassen und tblich. Die Regelung einer Zweimonatsfrist (8 5 Abs. 2 Satz 2 des Vertrags) entspricht
der gesetzlichen Regelung nach § 305 Abs. 4 Satz 2 AktG.
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Gemal3 8 4 Abs. 1 Nr. 1 SpruchG konnen auRenstehende EASY SOFTWARE Aktiondre innerhalb von
drei Monaten nach dem Tag, an dem die Eintragung des Bestehens des Vertrags im Handelsregister des
Sitzes von EASY SOFTWARE nach 8 10 HGB bekannt gemacht worden ist, einen Antrag auf
gerichtliche Entscheidung Uber die zu gewdhrende Abfindung stellen. § 305 Abs. 4 Satz 3 AktG
bestimmt, dass die Frist zur Annahme des Angebots auf Ubertragung der Aktien an das herrschende
Unternehmen gegen Zahlung der Abfindung im Fall eines Antrags auf gerichtliche Bestimmung des
Ausgleichs oder der Abfindung friihestens zwei Monate nach dem Tag endet, an dem die Entscheidung
Uber den zuletzt beschiedenen Antrag eines Aktiondrs im Bundesanzeiger bekannt gemacht worden ist.
85 Abs. 2 Satz 3 des Vertrags stellt klar, dass diese gesetzliche Regelung uneingeschrénkt gilt. Wenn
ein Spruchverfahren eingeleitet wird, endet dementsprechend die Frist zur Annahme des
Abfindungsangebots zwei Monate nach dem Tag, an dem die Entscheidung ber den zuletzt
beschiedenen Antrag eines EASY SOFTWARE Aktionars im Bundesanzeiger bekannt gemacht worden
ist.

Die Erklarung der auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionare, das Abfindungsangebot von deltus
annehmen zu wollen, muss innerhalb der wie vorstehend erldutert zu bestimmenden Frist zugehen.
Nach Ablauf der Frist ist eine Annahme des Abfindungsangebots nicht mehr méglich.

Die aulRenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre konnen sich entscheiden, nach Eintragung des
Vertrags in das Handelsregister aus der Gesellschaft auszuscheiden und dafur die angebotene
Abfindung zu erhalten oder stattdessen weiterhin Aktiondr von EASY SOFTWARE zu bleiben und die
in 8 4 des Vertrags angebotene Ausgleichszahlung zu erhalten.

85 Abs. 3 des Vertrags tréagt fir die Falle der Erhéhung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln
oder gegen Einlagen den bereits oben zu § 4 Abs. 4 des Vertrags erlduterten Grundséatzen Rechnung.
Auf die entsprechenden Erlauterungen (oben D.1.4.3) wird verwiesen.

Gemadll §5 Abs. 4 des Vertrags ist die Annahme des Abfindungsangebots fiir die aulRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktionére kostenfrei. Dadurch wird sichergestellt, dass die aulenstehenden EASY
SOFTWARE Aktiondre nicht mit Spesen, Provisionen oder sonstigen Bearbeitungsgebihren der
Banken belastet werden und die Abfindung ungeschmalert erhalten bleibt. Davon unberihrt bleiben
Steuern, die auf einen etwaigen VerduRerungsgewinn bei einem auflenstehenden EASY SOFTWARE
Aktionar anfallen. Diese sind von dem jeweiligen auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionér selbst
zu tragen. Zu den steuerlichen Auswirkungen fur die auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére
wird auf die Ausfihrungen in Ziffer D.V verwiesen.

85 Abs. 5 des Vertrags dient wiederum dem Schutz und der gleichméaRigen Behandlung aller
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre. Die Bestimmung gewéhrt allen auBRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktionéren fir den Fall eines etwaigen Spruchverfahrens nach 88 1 ff. SpruchG
einen Anspruch auf Erganzung der Abfindung, wenn das Gericht rechtskréftig eine hthere Abfindung
festsetzt oder wenn sich deltus gegenuiber einem aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionér in
einem gerichtlichen Vergleich zur Abwendung oder zur Beendigung eines Verfahrens nach
88 1 ff. SpruchG zur Zahlung einer hoheren Abfindung verpflichtet. Dieser Anspruch besteht auch
dann, wenn der auRenstehende EASY SOFTWARE Aktionar bereits abgefunden worden ist, und zwar
unabhdngig davon, ob der auflenstehende EASY SOFTWARE Aktiondr an einem etwaigen
Spruchverfahren beteiligt war.

Auskunfts- und Einsichtsrechte (8 6 des Vertrags)

8 6 des Vertrags regelt die Auskunfts- und Einsichtsrechte von deltus und soll deltus eine effektive
Ausiuibung ihrer Leitungsmacht ermdglichen. GemaR 86 des Vertrags hat deltus ein jederzeitiges
Auskunftsrecht gegeniiber EASY SOFTWARE. Zudem ist die deltus nach 8 6 Abs. 3 des Vertrags
jederzeit berechtigt, Blcher und Geschéftsunterlagen von EASY SOFTWARE einzusehen. EASY
SOFTWARE ist gemal} § 6 Abs. 1 des Vertrags verpflichtet, deltus jederzeit alle flr die Austibung des
Leitungsrechts erforderlichen Auskinfte ber die rechtlichen, geschéftlichen, finanziellen, personellen
und verwaltungsméBigen Angelegenheiten von EASY SOFTWARE zu erteilen sowie gemé&l
8 6 Abs. 2 des Vertrags den Jahresabschluss von EASY SOFTWARE vor seiner Feststellung dem
Vorstand von deltus zur Kenntnisnahme, Prifung und Abstimmung vorzulegen. Ferner ist EASY
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7.2

(i)

(i)

(iii)

7.3

SOFTWARE geméaR § 6 Abs. 1 Satz 2 des Vertrags verpflichtet, den Vorstand von deltus regelméaRig
Uber die geschaftliche Entwicklung und insbesondere uber wesentliche Geschéftsvorfalle zu
informieren.

Wirksamwerden, Dauer und Kiindigung des Vertrags (8 7 des Vertrags)

Wirksamwerden

Da der Vertrag unmittelbar vor der Zustimmung des Aufsichtsrats von EASY SOFTWARE
abgeschlossen wurde, steht der Vertrag gem. 8 7 Abs. 1 unter dem Vorbehalt der Zustimmung des
Aufsichtsrats von EASY SOFTWARE. Die Zustimmung wurde kurz nach Vertragsschluss erteilt. In
Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Zustimmungserfordernissen gemaR § 293 AktG bestimmt
87 Abs. 1 des Vertrags ferner, dass der Vertrag zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE sowie der Hauptversammlung von deltus bedarf. Die
Hauptversammlung von EASY SOFTWARE soll dem Vertrag am 23. Dezember 2020 zustimmen. Die
Hauptversammlung von deltus soll Gber die Zustimmung zu dem Vertrag am 16. November 2020
Beschluss fassen.

Aufgrund der gesetzlichen Anordnung des 8 294 Abs. 2 AktG ist ferner vorgesehen, dass der Vertrag
erst mit seiner Eintragung in das Handelsregister des Sitzes von EASY SOFTWARE wirksam wird,
fruhestens jedoch zu Beginn des am 1. Januar 2021 beginnenden Geschéftsjahres von EASY
SOFTWARE (8 7 Abs. 2 des Vertrags).

Beginn der Vertragslaufzeit

Wirksamwerden des Leitungs- und Weisungsrechts gemaR § 1 des Vertrags

Das Leitungs- und Weisungsrecht geméR § 1 des Vertrags gilt ab dem Zeitpunkt, in dem der Vertrag
durch Eintragung wirksam wird.

Wirksamwerden der Gewinnabflihrungsverpflichtung geméaR § 2 des Vertrags

Die Gewinnabfuhrungsverpflichtung gemaR 8 2 des Vertrags gilt erstmals fur den gesamten Gewinn
des Geschaftsjahres von EASY SOFTWARE, in dem der Vertrag nach § 7 Abs. 2 des Vertrags wirksam
wird. Erfolgt die Eintragung im Handelsregister bis zum 31. Dezember 2021, gilt die Verpflichtung zur
Gewinnabfuhrung somit fur den ganzen Gewinn des Geschaftsjahres, das am 1. Januar 2021 beginnt.

Wird der Vertrag erst in einem spéteren Geschaftsjahr als dem am 1. Januar 2021 beginnenden
Geschaftsjahr von EASY SOFTWARE wirksam, etwa, weil sich wegen einer Anfechtung des
Zustimmungsbeschlusses der Hauptversammlung von EASY SOFTWARE die Eintragung verzdgert,
gilt die Gewinnabflihrung ab dem Beginn dieses spéteren Geschéftsjahres, in dem der Vertrag wirksam
wird.

Wirksamwerden der Verlustausgleichsverpflichtung gemaR § 3 des Vertrags

Die Verlustausgleichsverpflichtung gilt gemal § 3 Abs. 3 des Vertrags erstmals fur das gesamte
Geschaftsjahr von EASY SOFTWARE, in dem der Vertrag wirksam wird. Féllt die Eintragung des
Vertrags in das Handelsregister des Sitzes von EASY SOFTWARE —wie in aller Regel — nicht mit dem
Beginn des Geschéftsjahres zusammen, beansprucht der Vertrag folglich hinsichtlich der
Verlustausgleichspflicht auch rickwirkende Geltung fur den zum Zeitpunkt der Eintragung in das
Handelsregister bereits abgelaufenen Teil des Geschaftsjahres.

Vertragslaufzeit/Mindestlaufzeit

Der Vertrag ist gemé&R § 7 Abs.3 Satz 1 des Vertrags auf unbestimmte Zeit geschlossen.
87 Abs. 3 Satz 3 des Vertrags sieht vor, dass der Vertrag erstmals zum Ende des Geschéftsjahres
gekiindigt werden kann, das mindestens flnf volle Zeitjahre (60 Monate) nach dem Beginn des
Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE endet, in dem der Vertrag gemaR § 7 Abs. 2 des Vertrags
wirksam wird. Sofern der Vertrag bis zum 31. Dezember 2021 in das Handelsregister des Sitzes von
EASY SOFTWARE eingetragen und damit gemal § 7 Abs. 2 des Vertrags wirksam wird, ergabe sich
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7.4

hieraus eine Mindestlaufzeit bis zum 31. Dezember 2025. Diese vertraglich festgelegte feste
Mindestlaufzeit des Vertrags von funf aufeinanderfolgenden Zeitjahren ist gemaél
814 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG Voraussetzung fur die wirksame Begriindung der Ertragsteuerlichen
Organschaft zwischen deltus und EASY SOFTWARE. Wéhrend der in 87 Abs. 3 des Vertrags
festgelegten Mindestdauer ist das Recht zur ordentlichen Kiindigung ausgeschlossen.

Kundigung des Vertrags

Wihrend der in § 7 Abs. 3 des Vertrags festgelegten Mindestdauer von fiinf aufeinanderfolgenden
Zeitjahren nach dem Beginn des Geschéftsjahres von EASY SOFTWARE, in dem der Vertrag wirksam
wird, ist das Recht zur ordentlichen Kiindigung ausgeschlossen. Erstmals kann der Vertrag daher unter
Einhaltung einer Kundigungsfrist von drei Monaten zum Ende des Geschaftsjahres gekiindigt werden,
das mindestens funf Zeitjahre (60 Monate) nach dem Beginn des Geschéftsjahres von EASY
SOFTWARE endet, in dem der Vertrag wirksam wird (8 7 Abs. 3 Sétze 2 und 3 des Vertrags). Die
Kiindigung muss schriftlich erfolgen (8 7 Abs. 6 des Vertrags).

Unberihrt von den Regelungen zur Mindestlaufzeit bleibt nach 8 7 Abs. 4 des Vertrags das Recht der
Vertragsparteien, den Vertrag bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ohne Einhaltung einer
Kiindigungsfrist zu kundigen. Das Kiindigungsrecht aus wichtigem Grund besteht kraft Gesetzes und
kann vertraglich nicht ausgeschlossen werden. Ein wichtiger Grund zur Kiindigung liegt aus
zivilrechtlicher Sicht vor, wenn unter Abwé&gung aller Umsténde dem kiindigungswilligen Vertragsteil
eine Fortsetzung des Vertragsverhaltnisses nicht mehr zugemutet werden kann. So kann beispielsweise
eine Verschlechterung der Vermdgens- oder Ertragslage der abhéngigen Gesellschaft (EASY
SOFTWARE) das herrschende Unternehmen (deltus) zur Kiindigung berechtigen, wenn die Risiken fiir
das herrschende Unternehmen nicht mehr tragbar sind und die Situation nicht von ihm zu vertreten ist.
EASY SOFTWARE als abhdngige Gesellschaft kann den Vertrag z.B. kiindigen, wenn deltus als
herrschende Gesellschaft nicht in der Lage ist, ihre aufgrund des Vertrags bestehenden Verpflichtungen
(Verlustiibernahme, Ausgleich und Abfindung) zu erfillen.

8 7 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags enthdlt weitere Félle der Kundigung aus wichtigem Grund. In diesen
Fallen konnen, missen aber nicht gleichzeitig die Voraussetzung von § 297 Abs. 1 AktG erfillt sein.
Die Erweiterung der Kuindigungsgriinde ist nach der hochstrichterlichen Rechtsprechung zuldssig. Nach
87 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags sind beide Vertragsparteien insbesondere auch zur Kiindigung aus
wichtigem Grund berechtigt, wenn ein wichtiger Grund im steuerlichen Sinn flr die Beendigung des
Vertrags einschlie3lich solcher nach R 14.5 (6) KStR (oder einer entsprechenden Nachfolgevorschrift)
gegeben ist oder deltus nicht mehr unmittelbar oder mittelbar die Mehrheit der Stimmrechte aus den
EASY SOFTWARE Aktien zusteht oder sie sich vertraglich verpflichtet hat, EASY SOFTWARE
Aktien auf einen Dritten zu (bertragen, sodass ihr mit dem bevorstehenden, gegebenenfalls noch von
externen Bedingungen abhangigen Vollzug des betreffenden Vertrags (z.B. einer behdrdlichen
Genehmigung) nicht mehr die Mehrheit der Stimmrechte aus den EASY SOFTWARE Aktien
unmittelbar oder mittelbar zusteht. Dariiber hinaus ist nach § 7 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags eine
Kindigung aus wichtigem Grund auch im Fall einer Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation von
deltus oder von EASY SOFTWARE maglich.

Die Regelung in 8 7 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags ist vor dem Hintergrund des geltenden Steuerrechts zu
sehen. Der Abschluss eines Gewinnabfihrungsvertrags ist erforderlich, um die angestrebte
Ertragsteuerliche Organschaft (siehe Ziffer C.11) zwischen deltus und EASY SOFTWARE begriinden
zu kénnen. Voraussetzung dieser Ertragsteuerliche Organschaft ist einerseits, dass EASY SOFTWARE
als abhéngige Gesellschaft finanziell in deltus als herrschende Gesellschaft in der Form eingegliedert
ist, dass der herrschenden Gesellschaft die Mehrheit der Stimmrechte der abhéngigen Gesellschaft
zustehen. Andererseits muss der Gewinnabfuhrungsvertrag gemal § 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG fir
eine Mindestdauer von funf Jahren abgeschlossen und wéhrend seiner Laufzeit auch tats&chlich
durchgefiihrt werden. Eine Beendigung des Gewinnabfiihrungsvertrags vor Ablauf der Mindestlaufzeit
gemall §14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG fuhrt grundsatzlich zur steuerlichen Nichtanerkennung der
Organschaft von Beginn an. Lediglich eine Beendigung aus wichtigem Grund Iasst die steuerliche
Organschaft fir bereits abgeschlossene Wirtschaftsjahre grundsatzlich auch dann unberthrt, wenn sie
innerhalb der steuerlichen Mindestlaufzeit des Gewinnabfiihrungsvertrags erfolgt, soweit der wichtige
Grund steuerlich anerkannt wird. Nach der neuen Rechtsprechung des Bundesfinanzhofs kénnen fir
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die Frage, ob ein wichtiger Grund im Sinne der steuerlichen Regelung vorliegt, auch subjektive
Absichten der Vertragsparteien eine Rolle spielen. Das Vorliegen der steuerlichen Voraussetzungen ist
deshalb in jedem Einzelfall zu prifen.

Die VerdauBerung oder Einbringung der Beteiligung kann grundsatzlich einen wichtigen Grund
i.S.v. §14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 KStG fur eine vorzeitige Beendigung eines Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags durch das herrschende Unternehmen darstellen, der die Anerkennung
der Ertragsteuerlichen Organschaft fur die Vergangenheit unberihrt lasst. Entsprechendes gilt fir
die Verschmelzung, Spaltung oder Liquidation einer der beiden Vertragsparteien. § 7 Abs. 4 Satz 2
des Vertrags soll es ermdglichen, im Falle einer steuerlich anerkannten Beendigung aus wichtigem
Grund auch aktienrechtlich aus wichtigem Grund kindigen zu koénnen. Die Regelung des
8 7 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags wére z.B. in dem Fall anwendbar, dass deltus ihre unmittelbare
Beteiligung an EASY SOFTWARE mit der Folge Ubertréagt, dass deltus auch nicht mehr mittelbar
die Mehrheit der Stimmrechte an EASY SOFTWARE zusteht.

Soweit eine Kiindigung aus wichtigem Grund auf § 7 Abs. 4 Satz 2 des Vertrags gestutzt wird und
nicht gleichzeitig die Voraussetzungen von § 297 Abs. 1 AktG vorliegen, bleibt es bei der
Anwendbarkeit von § 297 Abs. 2 AktG, der als Voraussetzung einer Kiindigung durch EASY
SOFTWARE einen Sonderbeschluss der auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére erfordert.

Sicherheitsleistung (8 8 des Vertrags)

GemaR § 8 des Vertrags findet bei Beendigung des Vertrags die gesetzliche Regelung des § 303 AktG
entsprechende Anwendung: Endet ein Beherrschungs- oder ein Gewinnabfuhrungsvertrag, hat das
herrschende Unternehmen (deltus) Glaubigern der beherrschten Gesellschaft (EASY SOFTWARE)
Sicherheit zu leisten, wenn sie sich binnen sechs Monaten nach der Bekanntmachung der Eintragung
zu diesem Zweck bei dem herrschenden Unternehmen melden. Diese Verpflichtung besteht nach
8 303 Abs. 1 und 2 AktG allerdings nur gegentber solchen Glaubigern, deren Forderungen begriindet
wurden, bevor die Eintragung der Beendigung eines Beherrschungs- oder eines
Gewinnabfuhrungsvertrags in das Handelsregister nach § 10 HGB bekannt gemacht worden ist, und die
im Falle eines Insolvenzverfahrens kein Recht auf vorzugsweise Befriedigung aus einer
Deckungsmasse haben, die nach gesetzlicher Vorschrift zu ihrem Schutz errichtet und staatlich
Uberwacht ist. Das herrschende Unternehmen kann sich fiir die Forderung verbiirgen, statt Sicherheit
Zu leisten, wobei 8§ 349 HGB (ber den Ausschluss der Einrede der Vorausklage in diesem Fall nicht
anzuwenden ist (8 303 Abs. 3 AktG).

Nach der neuesten hdchstrichterlichen Rechtsprechung sind auf die Verpflichtung zur
Sicherheitsleistung 88§ 26, 160 HGB und § 327 Abs. 4 AktG analog anzuwenden, sodass sie nur fir
Anspriiche besteht, die bis zur Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des Vertrags begriindet
und vor Ablauf von funf Jahren nach der Bekanntmachung der Eintragung féllig werden.

Schlussabstimmungen (8 9 des Vertrags)

89 Abs. 1 des Vertrags (sog. Salvatorische Klausel) stellt die Aufrechterhaltung des wesentlichen
Inhalts des Vertrags sicher, sofern einzelne Vertragsbestimmungen sich als ganz oder teilweise
unwirksam, undurchfiihrbar oder lickenhaft erweisen sollten.

8 9 Abs. 2 Vertrags stellt klar, dass der Vertrag mit Vereinbarungen, die in der Vergangenheit zwischen
den Vertragsparteien geschlossen wurden, oder mit solchen, die die Vertragsparteien in Zukunft
maoglicherweise schlielfen werden, keine rechtliche Einheit (§ 139 BGB) bilden soll.

GemaR § 9 Abs. 3 des Vertrags bediirfen Erganzungen und Anderungen des Vertrags der Schriftform.
Das Schriftformerfordernis gilt dabei auch fir Erganzungen und Anderungen der Schriftformklausel.
Hiervon unberiihrt sind die Voraussetzungen fur eine Anderung des Vertrags, welche sich aus der
Anwendung des 8 295 AktG ergeben.

Nach § 9 Abs. 4 des Vertrags unterliegt der Vertrag ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, unter Ausschluss des internationalen Privatrechts.
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89 Abs. 5 des Vertrags bestimmt, soweit rechtlich zulassig, Milheim an der Ruhr zum Erfillungsort
fr die beiderseitigen Verpflichtungen aus dem Vertrag sowie zum ausschlieBlichen Gerichtsstand fir
samtliche Streitigkeiten aus dem Vertrag.

Gemal’ 8 9 Abs. 6 des Vertrags ist allein die deutsche Fassung des Vertrags rechtlich ma3gebend.

Zahlung der Abfindung und des Ausgleichs (banktechnische Abwicklung)

deltus wird eine Bank als Zentralabwicklungsstelle (die ,,Zentralabwicklungsstelle®) mit der
Abwicklung des Erwerbs der von auf3enstehenden EASY SOFTWARE Aktiondren angebotenen EASY
SOFTWARE Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Abfindung nach 8 5 des Vertrags beauftragen.
EASY SOFTWARE Aktionare, die das Abfindungsangebot annehmen wollen, missen ihre Depotbank
beauftragen, zwecks Entgegennahme dieser Abfindung ihre EASY SOFTWARE Aktien der
Zentralabwicklungsstelle auf dem Weg der Girosammelverwahrung zur Verfiigung zu stellen.
Formulare fur eine solche Annahmeerklarung werden den Depotbanken wvon  der
Zentralabwicklungsstelle vorab zur Verfugung gestellt. Anschlieend wird die Abfindung Zug-um-Zug
gegen die ordnungsgemiBe Ubertragung dieser EASY SOFTWARE Aktien an die
Zentralabwicklungsstelle vergiitet. Der Vollzugstag ist hierbei spatestens der zehnte Bankarbeitstag
(Frankfurt am Main) nach Kenntnisnahme der Zentralabwicklungsstelle Giber die jeweilige Anzahl der
EASY SOFTWARE Aktien, fir die das Abfindungsangebot angenommen werden soll. Die
Abwicklung der Abfindung ist fur die auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre kostenfrei (vgl.
Ziffer D.1.5.4). Weitere Einzelheiten der Abwicklung (einschlieRlich der konkreten Benennung der
Zentralabwicklungsstelle) werden unverzuglich nach Eintragung des Vertrags in das Handelsregister
des Sitzes von EASY SOFTWARE bekannt gegeben.

Die Zahlung des festen Ausgleichs nach § 4 des Vertrags wird in derselben Weise abgewickelt wie eine
Dividendenzahlung.

Rechtliche Auswirkungen auf die auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionare
Gesellschaftsrechtliche Auswirkungen

Die Durchfuhrung des Vertrags beeintrachtigt die auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre in
ihren durch das Aktieneigentum vermittelten Verwaltungs- und Vermdégensrechten.

Mit Wirksamwerden des Leitungs- und Weisungsrechts von deltus gegenliber EASY SOFTWARE
gemal 8 1 des Vertrags, d.h. mit Eintragung des Vertrags in das Handelsregister des Sitzes von EASY
SOFTWARE, fruhestens aber mit dem 1. Januar 2021, ist deltus berechtigt, dem Vorstand der EASY
SOFTWARE hinsichtlich der Leitung von EASY SOFTWARE verbindliche Weisungen zu erteilen,
wobei die Leitung von EASY SOFTWARE ausschlielflich an den Interessen von deltus ausgerichtet
werden kann. deltus kann EASY SOFTWARE auf Grundlage des Vertrags auch nachteilige Weisungen
erteilen, sofern sie den Belangen von deltus dienen und nicht sonst unzuldssig sind, z.B. wegen
VerstoBRes gegen zwingende gesetzliche Bestimmungen. Zulassige nachteilige Weisungen kénnen,
ungeachtet der Verpflichtung von deltus zur Ubernahme eines bei EASY SOFTWARE etwa
entstehenden Jahresfehlbetrags, erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens- und
Ertragslage von EASY SOFTWARE haben, die auch nach der etwaigen Beendigung des Vertrags
fortwirken konnen.

Die auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére werden durch das im Vertrag vereinbarte Leitungs-
und Weisungsrecht von deltus gegeniiber EASY SOFTWARE in ihren Verwaltungsrechten und
maoglicherweise in ihren Vermdgensrechten beeintrachtigt. Fir diese Beeintrdchtigungen werden die
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre durch die Verpflichtung von deltus zur Zahlung einer
jahrlichen angemessenen Ausgleichszahlung oder einer angemessenen Abfindung wirtschaftlich
entschadigt. Die Abfindung kompensiert den Verlust der Mitgliedschaft und der vor Abschluss des
Vertrags unbeeintréchtigt bestehenden folgenden Verwaltungs- und Vermdgensrechte; der Ausgleich
kompensiert den Verlust des vermdgensrechtlichen Anspruchs auf Dividende. Die aulRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktionére haben die Wahl, ob sie Ausgleich oder Abfindung verlangen (siehe zur
Hohe auch Ziffer E).
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Ab dem Wirksamwerden der Gewinnabfiihrungsverpflichtung geméaR § 2 des Vertrags, d.h. friihestens
ab dem Geschaftsjahr beginnend am 1. Januar 2021, sofern der Vertrag bis zum Ende des
Geschéftsjahres beginnend am 1. Januar 2021 in das Handelsregister des Sitzes von EASY
SOFTWARE eingetragen wird, bzw. im betreffenden spéteren Geschéftsjahr, sofern die Eintragung erst
in einem nachfolgenden Geschéftsjahr erfolgt, wird EASY SOFTWARE keinen Jahresiiberschuss und
— abgesehen von etwaigen Ertragen aus der Auflésung von Ricklagen, die nicht der vertraglichen
Gewinnabfuhrung unterliegen, oder einem Bilanzgewinn aufgrund eines etwaigen vorvertraglichen
Gewinnvortrags — auch keinen Bilanzgewinn mehr ausweisen. Dies bedeutet, dass die au3enstehenden
EASY SOFTWARE Aktiondre ab Wirksamwerden der Gewinnabflhrungsverpflichtung wahrend der
Vertragsdauer grundsétzlich keine Dividenden erhalten werden. Ihr Recht, (iber die Verwendung eines
wahrend der Vertragsdauer entstehenden Bilanzgewinns zu entscheiden, entféllt regelmagig.

Zur Sicherung der Interessen der auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre besteht gegen deltus
ein Anspruch auf eine jahrliche Ausgleichszahlung gemé&R § 304 AktG. Der nach Maligabe von § 4 des
Vertrags zu leistende Ausgleich wird unverziglich nach dem in § 4 Abs. 1 und § 4 Abs. 3 des Vertrags
festgelegten Félligkeitstermin an die aulenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre ausgezahlt
werden. Die technische Abwicklung der Zahlung erfolgt wie im Falle einer Dividendenzahlung tber
die jeweiligen Depotbanken (siehe Ziffer D.I1).

Alternativ zum Erhalt der Ausgleichszahlung konnen die auflenstehenden EASY SOFTWARE
Aktiondre von dem Abfindungsangebot nach 8 305 AktG Gebrauch machen und ihre EASY
SOFTWARE Aktien gegen Gewéhrungderin 8§ 5 Abs. 1 des Vertrags festgelegten Abfindung an deltus
verkaufen. Hinsichtlich der Einzelheiten zu Ausgleichszahlung und Abfindung wird auf die
vorstehenden Erlauterungen in Ziffer D.1.4 und Ziffer D.1.5 zu 8§ 4 und § 5 des Vertrags verwiesen.

Mit Wirksamwerden des Vertrags entsteht die Verpflichtung von deltus, die EASY SOFTWARE
Aktien der aufRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére auf deren Verlangen und gegen Zahlung der
in 85 Abs. 1 des Vertrags festgelegten Abfindung zu erwerben. Von diesem Zeitpunkt an kénnen die
aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionadre durch Erklarung gegeniber ihrer jeweiligen Depotbank
von ihrem Recht auf Ubertragung inrer EASY SOFTWARE Aktien an deltus gegen Zahlung der im
Vertrag festgelegten Abfindung Gebrauch machen (zur Annahme Ziffer D.11). Die Abfindung gema
85 Abs. 1 des Vertrags ist von dem Ablauf des Tages an, an dem der Vertrag durch seine Eintragung
ins Handelsregister wirksam geworden ist, mit jahrlich funf Prozentpunkten Gber dem jeweiligen
Basiszinssatz nach § 247 BGB zu verzinsen (8 305 Abs. 3 Satz 3 AktG); die Geltendmachung eines
weiteren Schadens ist nicht ausgeschlossen. Diejenigen EASY SOFTWARE Aktionére, die von ihrem
Recht auf Ubertragung inrer EASY SOFTWARE Aktien an deltus keinen Gebrauch machen, bleiben
weiterhin EASY SOFTWARE Aktiondre und erhalten jéhrlich den Ausgleich in Form der
Ausgleichszahlung.

Das Recht auf Abfindung verlieren die aulenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére nicht dadurch,
dass sie bereits die Ausgleichszahlung entgegengenommen haben. Erfolgt die Annahme des
Abfindungsangebots erst, nachdem bereits ein Ausgleich geleistet worden ist, was insbesondere bei
Annahme des Abfindungsangebots wéhrend oder nach Abschluss eines Spruchverfahrens der Fall sein
kann (vgl. 8 305 Abs. 4 Satz 3 AktG und 8 5 Abs. 2 des Vertrags), werden bereits erhaltene Zahlungen
in Form der Ausgleichszahlung mit dem Anspruch auf \erzinsung der Abfindung aus
8 305 Abs. 3 Satz 3 AktG verrechnet. Die Verrechnung erfolgt nach Referenzzeitrdumen, in der Regel
nach Geschéftsjahren. Dem abfindungsberechtigen EASY SOFTWARE Aktionér steht die Differenz
zwischen Ausgleich und Abfindungszinsen fir den jeweiligen Referenzzeitraum sowohl zu, wenn der
empfangene Ausgleich niedriger als die Abfindungszinsen ist, als auch dann, wenn die Verzinsung fir
die Abfindung in jedem Zeitraum hinter dem hoheren Ausgleich zuriickbleibt. Dabei erfolgt die
Verrechnung des Ausgleichs mit den zu zahlenden Abfindungszinsen nur fur den Ausgleich, der sich
auf den Zeitraum ab Eintragung des Vertrags bezieht. Eine Verrechnung bereits empfangenen
Ausgleichs mit der Abfindungszahlung selbst findet nicht statt. Dies entspricht den gesetzlichen
Bestimmungen unter Beriicksichtigung der Rechtsprechung des BGH (Urteil vom 16. September 2002
— 11 ZR 284/01 — ,,Rutgers*; Urteil vom 2. Juni 2003 — Il ZR 85/02; Urteil vom 10. Dezember 2007 —
I1 ZR 199/06).
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2.1

Unmittelbar nach Eintragung des Vertrags werden die ndheren Einzelheiten des Abfindungsverfahrens
im Bundesanzeiger bekannt gegeben sowie Uber die jeweiligen Depotbanken den aulRenstehenden
EASY SOFTWARE Aktionaren mitgeteilt. Die Abwicklung der Ubertragung der EASY SOFTWARE
Aktien an deltus infolge einer Annahme des Abfindungsangebots erfolgt fiir die EASY SOFTWARE
Aktionare kostenfrei (8 5 Abs. 4 des Vertrags).

Die Verpflichtung von deltus zur Ubernahme von Aktien der auRenstehenden EASY SOFTWARE
Aktionére gegen Zahlung der Abfindung ist gemal § 5 Abs. 2 des Vertrags befristet. Die Erklarung der
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére, das Abfindungsangebot von deltus anzunehmen, muss
der von deltus beauftragten Zentralabwicklungsstelle innerhalb dieser Frist (vgl. Erlauterungen in
Ziffer D.1.5.4 zu den Einzelheiten der Befristung der Verpflichtung von deltus) zugehen. Nach Ablauf
der Frist ist eine Annahme des Abfindungsangebots nicht mehr maoglich.

Dariber hinaus hat der Abschluss des Vertrags keine rechtlichen Auswirkungen auf die Beteiligung der
auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionére. Insbesondere ist mit dem Abschluss bzw. der
Eintragung des Vertrags in das Handelsregister keine Verdnderung der mit ihren Aktien verbundenen
Stimm- und sonstigen Beteiligungsrechte verbunden.

Die Borsennotierung der EASY SOFTWARE Aktien wird von der Eintragung des Vertrags in das
Handelsregister nicht bertihrt. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass ein Grol3teil der
aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktionadre das Abfindungsangebot annehmen und sich die Zahl
der im Streubesitz befindlichen EASY SOFTWARE Aktien weiter verringernwird. Dies kann zur Folge
haben, dass die daraus resultierende geringere Liquiditdt von EASY SOFTWARE Aktien zu grdfReren
Kursschwankungen der EASY SOFTWARE Aktien als in der Vergangenheit flhrt.

Die Zahl der im Streubesitz befindlichen EASY SOFTWARE Aktien wird sich in dem Maf verringern,
in dem das Abfindungsangebot nach dem Vertrag angenommen wird. Als Folge davon kdnnte EASY
SOFTWARE mdglicherweise nicht langer die jeweiligen Kriterien fiir einen Verbleib in Borsenindizes
erfillen, in denen die EASY SOFTWARE Aktien enthalten sind. Ein Ausschluss aus einem
Borsenindex kann unter anderem zur Folge haben, dass institutionelle Anleger, die den betreffenden
Index in ihrem Portfolio spiegeln, sich von EASY SOFTWARE Aktien trennen und kiinftige Erwerbe
von EASY SOFTWARE Aktien unterlassen werden. Ein erhdhtes Angebot an EASY SOFTWARE
Aktien, zusammen mit einer geringeren Nachfrage nach EASY SOFTWARE Aktien, kann den
Borsenkurs der EASY SOFTWARE Aktien nachteilig beeinflussen.

Schutz der auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionare

Der Schutz der aulRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionédre im Zusammenhang mit dem Abschluss
des Vertrags wird, wie nachfolgend néher beschrieben, durch die Gewé&hrung einer Ausgleichszahlung
und einer Abfindung sichergestellt. Deren Angemessenheit wird durch einen gerichtlich bestellten
Vertragsprufer geprift (siehe Ziffer D.111.2.2). Sollten aulenstehende EASY SOFTWARE Aktionére
der Auffassung sein, dass die im Vertrag festgelegte Ausgleichszahlung und/oder Abfindung nicht
angemessen ist, kdnnen sie die Angemessenheit in einem Spruchverfahren nachprifen lassen.

Abfindung und Ausgleich

Den Interessen der auRRenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre wird durch die gesetzliche Pflicht
zur Gewahrung einer Abfindung und eines Ausgleichs sowie deren Umsetzung im Vertrag in Form von
Ausgleichszahlung und Abfindung Rechnung getragen.

Fir die Geschéftsjahre, fur die EASY SOFTWARE zur Gewinnabfiihrung gemal 8 2 des Vertrags
verpflichtet ist, erhalten die auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktionédre durch die Verpflichtung
von deltus zur Zahlung einer jahrlichen Ausgleichszahlung nach § 4 Abs. 2 des Vertrags in Verbindung
mit § 304 AktG eine volle wirtschaftliche Kompensation fur den Verlust ihrer Dividende.

RSM kommt in der Gutachtlichen Stellungnahme (Anlage 4) zu dem Ergebnis, dass sich der zur
Ermittlung der Abfindung in der Rechtsprechung malgebliche herangezogene objektivierte
Unternehmenswert von EASY SOFTWARE nach IDW S 1 zum Bewertungsstichtag am 23. Dezember
2020 auf rund EUR 74,166 Mio. beléuft. Dabei stellt RSM bei der Berechnung des Werts je EASY
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2.2

2.3

SOFTWARE Aktie auf die Anzahl der ausstehenden EASY SOFTWARE Aktien ab (die
,»Ausstehenden EASY SOFTWARE Aktien®). Bei 6.442.039 Ausstehenden EASY SOFTWARE
Aktien entspricht der objektivierte Unternehmenswert je Ausstehender EASY SOFTWARE Aktie
EUR 11,51.

Der aus dem objektivierten Unternehmenswert abgeleitete angemessene Ausgleich i.S.v. 8 304 AktG
betrégt nach Ermittlungen des Bewertungsgutachters brutto EUR 0,44 (netto EUR 0,38) je EASY
SOFTWARE Aktie.

Auf Grundlage der Gutachtlichen Stellungnahme haben die Vertragsparteien eine jéhrliche
Ausgleichszahlung von brutto EUR 0,44 (netto EUR 0,38) festgelegt (vgl. auch die ausfuhrliche
Erlauterung und Begriindung der Angemessenheit der Ausgleichszahlung in Ziffer E.II).

Alternativ kénnen die aullenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre vom Abfindungsangebot nach
8 305 AktG Gebrauch machen und nach Eintragung des Vertrags die von ihnen gehaltenen EASY
SOFTWARE Aktien gegen Zahlung einer angemessenen Abfindung an deltus bertragen. Bei der
Bemessung der in § 5 Abs. 1 des Vertrags festgelegten Abfindung in Hohe von EUR 11,51 je EASY
SOFTWARE Aktie wurden auch die Verhaltnisse von EASY SOFTWARE zugrunde gelegt, wie sie
sich zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der geplanten Hauptversammlung von EASY SOFTWARE
am 23. Dezember 2020 darstellen. Hierbei war neben der von RSM durchgefiihrten
Unternehmensbewertung zusétzlich der nach dem Handelsvolumen gewichtete durchschnittliche
Borsenkurs der EASY SOFTWARE Aktie im Dreimonatszeitraum vor der Bekanntgabe der Absicht
des Abschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags am 3. September 2020 zu
beachten. Der Dreimonatsdurchschnittskurs stellt nach hochstrichterlicher Rechtsprechung die
Untergrenze der angemessenen Abfindung dar (vgl. die ausfuhrliche Erlauterung und Begriindung der
Angemessenheit der Abfindung in Ziffer E.111).

Vertragsprufung durch einen sachverstandigen Priifer

Auf gemeinsamen Antrag des Vorstands von EASY SOFTWARE und des Vorstands von deltus hat das
Landgericht Dusseldorf durch Beschluss vom 29. September 2020 Herrn Dipl. Kfm. Michael
Wahlscheidt, Humperdinckstr. 14, 40593 Diusseldorf, als sachverstandigen Prifer i.S.v.
8293b Abs. 1 AktG ausgewahlt und bestellt. Dieser Beschluss ist dem Vertragsbericht als Anlage 5
beigeflgt. Der Vertragsprufer priift den Vertrag und insbesondere die Angemessenheit der Abfindung
sowie der jahrlichen Ausgleichszahlung und erstellt hieriiber gemal § 293e AktG einen gesonderten
Prifbericht. Dieser Prifbericht wird, zusammen mit den in § 293 f Abs. 1 AktG genannten Unterlagen,
von der Einberufung der Hauptversammlung an, die am 23. Dezember 2020 stattfinden soll, tber die
Internetseite von EASY SOFTWARE unter https://www.easy-software.com.de/easy-gruppe/investor-
relations/hauptversammlungen/ zugénglich sein. Hinsichtlich der Einzelheiten wird auf die Einladung
zur Hauptversammlung am 23. Dezember 2020 verwiesen.

Spruchverfahren

Sollten EASY SOFTWARE Aktiondre der Ansicht sein, dass die im Vertrag unter §4 Abs. 2
festgelegte Hohe der jéhrlichen Ausgleichszahlung nach § 304 AktG nicht angemessen ist, kénnen sie
nach Wirksamwerden des Vertrags die Angemessenheit des Ausgleichs in einem Spruchverfahren nach
8304 Abs. 3 Satz 3 AktG i.V.m. § 1 Nr. 1 SpruchG gerichtlich prufen lassen.

Die Antragsberechtigung im Spruchverfahren hangt nicht davon ab, dass in der Hauptversammlung
gegen den Beschluss uber die Zustimmung zum Vertrag Widerspruch zu Protokoll des beurkundenden
Notars erklart wird. Die gerichtliche Uberpriifung des Ausgleichs in einem Spruchverfahren nach
8304 Abs. 3 Satz 3 AktG i.V.m. § 1 Nr. 1 SpruchG kann binnen drei Monaten seit dem Tag beantragt
werden, an dem die Eintragung des Bestehens des Vertrags in das Handelsregister des Sitzes von EASY
SOFTWARE nach 810 HGB bekannt gemacht worden ist. Innerhalb der vorstehend genannten
Antragsfrist von drei Monaten ist der Antrag nach Mal3gabe von § 4 Abs. 2 SpruchG zu begriinden.

Falls in einem solchen Spruchverfahren durch das zustandige Gericht rechtskraftig eine hohere jahrliche
Ausgleichszahlung festgesetzt wird, wirkt diese Entscheidung fir und gegen alle auBenstehenden
EASY SOFTWARE Aktiondre, weshalb auch die am Spruchverfahren nicht teilnehmenden EASY
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SOFTWARE Aktiondre einen Anspruch gegen deltus auf Erganzung des Ausgleichsbetrags haben
(8 13 Satz 2 SpruchG). deltus kann den Vertrag fir diesen Fall binnen zwei Monaten nach Rechtskraft
der Entscheidung ohne Einhaltung einer Kundigungsfrist kiindigen (8 304 Abs. 4 AktG). Sofern ein
solches Spruchverfahren durch gerichtlich protokollierten Vergleich beendet wird, sind die Rechte aller
aulenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre dadurch gewahrt, dass eine solche
Verfahrensbeendigung gemal 8 11 Abs. 2 SpruchG nur mit Zustimmung des gemeinsamen Vertreters
der auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre mdglich ist. Nach § 4 Abs. 5 des Vertrags kdnnen
im Fall eines gerichtlich protokollierten Vergleichs ferner auch die bereits nach Maf3gabe des 8 5 des
Vertrags abgefundenen Aktiondre eine entsprechende Erganzung der von ihnen bereits erhaltenen
Ausgleichszahlung verlangen, unabhéngig davon, ob sie selbst Beteiligte des Spruchverfahrens waren.

Sollten aulRenstehende EASY SOFTWARE Aktiondre der Ansicht sein, dass die in 85 Abs. 1 des
Vertrags festgelegte Abfindung nicht angemessen ist, kdnnen sie die Angemessenheit der angebotenen
Abfindung ebenfalls in einem Spruchverfahren nach §305 Abs.5 Satz2 AktG i.V.m.
8 1 Nr. 1 SpruchG gerichtlich Gberprifen lassen. Im Hinblick auf Antragsfrist, Antragsbegrindung,
Wirkung der gerichtlichen Entscheidung in einem Spruchverfahren, ein Kiindigungsrecht von deltus
nach einer gerichtlichen Bestimmung der Abfindung sowie die Beendigung eines solchen Verfahrens
durch gerichtlich protokollierten Vergleich, gelten die obigen Ausfiihrungen zur Ausgleichszahlung
entsprechend.

Steuerliche Auswirkungen auf die auBenstehenden EASY SOFTWARE Aktionare
Vorbemerkung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen enthalten eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsétze, die im Zusammenhang mit dem Abschluss des Vertrags fiir die in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen auRenstehenden EASY SOFTWARE Aktiondre relevant sein kénnen.

Steuerliche Auswirkungen fur in Deutschland beschrankt steuerpflichtige aulenstehende EASY
SOFTWARE Aktionédre werden nachfolgend nicht erldutert. Diese Auswirkungen sind unter anderem
von besonderen Vorschriften des deutschen Steuerrechts, dem Steuerrecht des Staates, in dem der
jeweilige Aktiondr anséssig ist, sowie von den Regelungen eines etwa bestehenden Abkommens zur
Vermeidung einer Doppelbesteuerung (sog. Doppelbesteuerungsabkommen) abhangig.

Die Darstellung bezieht sich grundsatzlich nur auf in Deutschland anfallende Korperschaft-,
Einkommen-, Kapitalertrag- und Gewerbesteuer sowie den Solidaritdtszuschlag, nicht jedoch auf
Kirchensteuer. Die Darstellung behandelt nur ausgewahlte Aspekte dieser Steuerarten. Beispielsweise
werden Besonderheiten sogenannter sperrfristbehafteter Anteile, die als Gegenleistung fir eine
steuerbeguinstigte  Einbringung nach dem Umwandlungssteuergesetz erworben  wurden,
Ausschuttungen aus dem steuerlichen Einlagekonto, Sonderregeln fiir bestimmte Unternehmen des
Finanz- und Versicherungssektors sowie Sonder- und Ubergangsregelungen zur Fortgeltung
bestimmter steuerlicher Normen nicht dargestellt. Zugrunde gelegt wird nur die derzeit geltende
Rechtslage, wie sie von der Finanzverwaltung und der finanzgerichtlichen Rechtsprechung zum Datum
dieses Vertragsberichts angewendet wird. Diese kann sich gegebenenfalls auch mit Rickwirkung
andern.

Eine Gewahr fur die Volistandigkeit und Richtigkeit dieser Darstellung wird nicht ibernommen. Diese
Zusammenfassung stellt ausgewdhlte steuerliche Aspekte allgemein dar und geht nicht auf die jeweilige
individuelle steuerliche Situation ein. Sie istdaher nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung gedacht
und ist auch nicht dahingehend auszulegen. Den EASY SOFTWARE Aktiondren wird dringend
empfohlen, ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind in der Lage, auch die besonderen
steuerlichen Verhéltnisse des einzelnen EASY SOFTWARE Aktionadrs angemessen zu berlcksichtigen.

Besteuerung von Ausgleichszahlungen bei den Aktiondren

Die in 84 Abs. 2 des Vertrags vorgesehene jahrliche Ausgleichszahlung von deltus an die EASY
SOFTWARE Aktiondre sollte bei den betroffenen Aktiondren den allgemeinen Regeln Uber die
Dividendenbesteuerung unterliegen.
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2.3

(i)

Kapitalertragsteuer

Auf die Ausgleichszahlung ist bei der Auszahlung grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 %
und der auf die Kapitalertragsteuer erhobene Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % einzubehalten (der
Steuerabzug betrégt somit einschlieRlich des Solidaritatszuschlags insgesamt 26,375 %). Einbehaltung
und Abfiihrung der Kapitalertragsteuer und des Solidaritatszuschlags sind grundsatzlich unabhangig
davon, in welcher Hohe die Zahlung bei den EASY SOFTWARE Aktiondren tatséchlich der
Besteuerung unterliegt.

In Bezug auf EASY SOFTWARE Aktiondre, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten, haben die
Kapitalertragsteuer und der Solidaritdtszuschlag auf die Ausgleichszahlungen grundsétzlich
Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer). Demgegeniber wird die Kapitalertragsteuer bei EASY
SOFTWARE Aktionéren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten, grundsatzlich auf die
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer des jeweiligen Aktionérs angerechnet. Soweit die einbehaltene
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag hierauf die personliche Steuerschuld dieser Aktionére
Ubersteigen, werden sie erstattet.

Aktien im Privatvermdgen

Die Ausgleichszahlungen auf Aktien im Privatvermdgen unterliegen als Einklinfte aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer; dabei entfaltet der Einbehalt von Kapitalertragsteuer und
Solidaritdtszuschlag aber grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer) und die
Ausgleichszahlung muss in der Jahressteuererklarung des EASY SOFTWARE Aktiondrs daher
grundsétzlich nicht mehr erklart werden. In bestimmten Féllen (beispielsweise bei Vorlage einer
Nichtveranlagungsbescheinigung des Finanzamtes oder bei Freistellungsauftrag in ausreichendem
Umfang) kann EASY SOFTWARE Aktiondren die Ausgleichszahlung ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag ausgezahlt werden.

Auf Antrag eines EASY SOFTWARE Aktiondrs kann seine Ausgleichszahlung anstelle der
Abgeltungsbesteuerung der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies fir ihn zu
einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt (sog. Gunstigerprifung). In diesem Falle sind die Kapitalertrage
abzuglich des Sparer-Pauschbetrages in Hohe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen
veranlagten Ehegatten) fiir die Besteuerung maligeblich und ein Abzug der tatséchlichen
Werbungskosten ist grundsétzlich ausgeschlossen. Die so ermittelten Einkiinfte aus Kapitalvermdégen
werden im Rahmen der Veranlagung zur Einkommensteuer dem individuellen Einkommensteuersatz
des jeweiligen EASY SOFTWARE Aktionérs unterworfen. Dabei wird eine zundchst einbehaltene
Kapitalertragsteuer auf die in dieser Weise erhobene Einkommensteuer angerechnet. Entsprechendes
gilt fur den Solidaritatszuschlag.

Aktien im Betriebsvermdgen

Werden die Aktien im Betriebsvermdgen gehalten, so richtet sich die Besteuerung danach, ob der EASY
SOFTWARE Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft) ist:

Korperschaften

Bei Korperschaften sind die Ausgleichszahlungen grundsatzlich kérperschaftsteuerpflichtig, es sei
denn, der EASY SOFTWARE Aktiondr war zu Beginn des jeweiligen Kalenderjahres zu mindestens
10 % unmittelbar am Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt. In diesem Fall sind die
Ausgleichszahlungen grundsétzlich von der Kérperschaftsteuer befreit. Jedoch gelten 5 % dieser
steuerfreien Einnahmen als Aufwendungen, die steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen
werden ddrfen und somit im Ergebnis der Besteuerung mit Korperschaftsteuer (zuzlglich
Solidaritatszuschlag) unterliegen. Im Gegenzug durfen tatséchlich entstandene Betriebsausgaben im
Zusammenhang mit den Ausgleichszahlungen grundsétzlich in voller Hohe abgezogen werden
(vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschrénkungen). Die Ausgleichszahlungen unterliegen grundsétzlich
in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, der EASY SOFTWARE Aktiondr ist zu Beginn des
Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt (sog.
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Schachtelbeteiligung). Im letztgenannten Fall gilt die Freistellung von 95 % der Ausgleichszahlungen
von der Kdrperschaftsteuer fur Zwecke der Gewerbesteuer entsprechend.

Einzelunternehmer

Bei Einzelunternehmern (naturlichen Personen) werden 60 % der Ausgleichszahlung mit dem
gultigen Einkommensteuersatz besteuert (sog. Teileinkiinfteverfahren). Entsprechend sind
Aufwendungen, die in wirtschaftlichem Zusammenhang mit der Ausgleichszahlung stehen, nur zu
60 % steuerlich abzugsfahig (vorbehaltlich sonstiger Abzugsbeschréankungen). Gehoren die Aktien
zum Vermdogen einer in Deutschland gelegenen Betriebsstétte eines Gewerbebetriebs, unterliegt
die Ausgleichszahlung in vollem Umfang der Gewerbesteuer, sofern der EASY SOFTWARE
Aktionér gewerbesteuerpflichtig und zu Beginn des Erhebungszeitraums nicht zu mindestens 15 %
am Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt ist. Die Gewerbesteuer kann jedoch im Wege
eines pauschalierten Verfahrens grundsétzlich auf die Einkommensteuer des EASY SOFTWARE
Aktionérs angerechnet werden.

Personengesellschaften

Werden die Aktien von einer Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) gehalten, fallt
Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (jeweils zuzuglich Solidaritatszuschlag) lediglich auf der
Ebene ihrer Gesellschafter an. Bei korperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern mit einer
Beteiligung am Grundkapital von mindestens 10 % zu Beginn des jeweiligen Kalenderjahres sind
95 % der Ausgleichszahlung im Ergebnis steuerbefreit, ansonsten grundsétzlich steuerpflichtig
(siehe oben (i)). Unterliegt der Gesellschafter hingegen der Einkommensteuer, so werden 60 % der
Ausgleichszahlung  besteuert (siehe oben (ii)). Hinsichtlich der Abziehbarkeit von
Betriebsausgaben gilt fir korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (i)
Ausgefiihrte und fur einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (ii) Ausgefihrte.
Gewerbesteuer auf die gesamte Ausgleichszahlung fallt auf der Ebene der Personengesellschaft an,
wenn diese gewerbesteuerpflichtig und nicht zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens
15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Soweit natlrliche Personen an der
Personengesellschaft beteiligt sind, kann die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende
Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Verfahrens grundsatzlich auf die Einkommensteuer
angerechnet werden. Ist die Personengesellschaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu
mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt, so unterliegen 5 % der
Ausgleichszahlung der Gewerbesteuer, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind.

Besteuerung von Abfindungsleistungen bei den EASY SOFTWARE Aktionéren

Nach 8 5 Abs. 1 des Vertrags verpflichtet sich deltus gegeniiber den EASY SOFTWARE Aktionaren,
die aus Anlass des Abschlusses des Vertrags bei EASY SOFTWARE ausscheiden mdchten, deren
Aktien gegen eine angemessene Abfindung in Hohe von EUR 11,51 je EASY SOFTWARE Aktie zu
erwerben. Ein Gewinn, der bei einer daraus resultierenden Ubertragung von EASY SOFTWARE
Aktien gegen die vorstehende Abfindung entsteht, sollte bei den betroffenen EASY SOFTWARE
Aktionéren den Vorschriften tber die Besteuerung von Gewinnen aus der VeréuRerung von Anteilen
an einer Korperschaft unterliegen. Ein VerduBerungsgewinn wird erzielt, wenn die Abfindung
abziiglich etwaiger VerduBerungskosten die steuerlichen Anschaffungskosten bzw. den steuerlichen
Buchwert bei dem jeweiligen EASY SOFTWARE Aktionar fur die betreffenden Aktien Ubersteigt.
Betrégt die Abfindung abziglich etwaiger VerduRerungskosten weniger als die Anschaffungskosten
bzw. der Buchwert der Aktien bei dem EASY SOFTWARE Aktionar, entsteht ein VerauRerungsverlust.

Kapitalertragsteuer

Auf den VerduRerungsgewinn ist grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % und der auf die
Kapitalertragsteuer erhobene Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt somit 26,375 %)
einzubehalten. Voraussetzung fur den Einbehalt ist eine inlandische auszahlende Stelle (inlandisches
bzw. inlandische Zweigstelle eines auslandischen Kreditinstituts, Finanzdienstleistungsinstituts,
Wertpapierhandelsunternehmens oder Wertpapierhandelsbank), das die EASY SOFTWARE Aktien
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verwahrt oder verwaltet oder deren VerduRerung durchfiihrt und die Kapitalertrdge auszahlt oder
gutschreibt.

Der Abzug von Kapitalertragsteuer in Bezug auf WVerdufRerungsgewinne fir Aktien im
Betriebsvermdgen, die von unbeschrankt steuerpflichtigen Koérperschaften gehalten werden entféallt
grundsatzlich. Das gleiche gilt unter bestimmten Voraussetzungen bei Aktien, die von natirlichen
Personen oder Personengesellschaften im Betriebsvermégen gehalten werden.

Sofern Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag einbehalten werden, haben diese bei im
Privatvermdgen gehaltenen Aktien grundsatzlich abgeltenden Charakter. Keine Abgeltungswirkung hat
der Steuereinbehalt hingegen bei im Privatvermdgen gehaltenen Aktien, wenn der Aktiondr zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten flinf Jahre vor der VeréufRerung am Grundkapital von
EASY SOFTWARE zu mindestens 1 % beteiligt war, sowie bei im Betriebsvermdgen gehaltenen
Aktien. Die einbehaltenen Steuern werden in diesen Féllen vielmehr auf die Steuerschuld des
VeraulRerers aus Einkommen- oder Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag angerechnet bzw. in
Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Aktien im Privatvermdgen

Gewinne aus der VerduRerung von EASY SOFTWARE Aktien sind unabhéngig von einer Haltefrist
grundsétzlich immer steuerpflichtig. Entsprechende Verluste dirfen nur mit Gewinnen aus der
Veraulerung von Aktien im laufenden oder in einem spéteren Jahr ausgeglichen werden.

Bei einem aus der Abfindung resultierenden VeraufRerungsgewinn auf Aktien wird Kapitalertragsteuer
einbehalten, sofern eine inlandische auszahlende Stelle gegeben ist. Der Kapitalertragsteuerabzug hat
grundsatzlich abgeltende Wirkung, d.h. mit dem Steuerabzug ist die Einkommensteuerschuld des
Anlegers insoweit abgegolten und der VerdulRerungsgewinn muss in der Jahressteuererklarung des
Aktionars nicht mehr erklart werden. In bestimmten Féllen (beispielsweise bei Vorlage -einer
Nichtveranlagungsbescheinigung des Finanzamtes oder bei Freistellungsauftrag in ausreichendem
Umfang) kann EASY SOFTWARE Aktiondren die Ausgleichszahlung ohne Abzug von
Kapitalertragsteuer und  Solidaritdtszuschlag  ausgezahlt ~ werden.  Unterbleibt der
Kapitalertragsteuerabzug auf3erhalb dieser Félle (z.B. in Ermangelung einer inlandischen auszahlenden
Stelle), hat der EASY SOFTWARE Aktiondr den VerduRerungsgewinn in seiner
Einkommensteuererklarung anzugeben. Allerdings wird der Ver&ufRerungsgewinn in diesen Féllen
nicht dem individuellen Einkommensteuertarif des Aktionédrs unterworfen; vielmehr erfolgt eine
Veranlagung des VerdufRerungsgewinns zum Abgeltungssteuersatz.

Auf Antrag des EASY SOFTWARE Aktiondrs kann der aus der Abfindung resultierende Gewinn
anstelle der Abgeltungsbesteuerung der tariflichen Einkommensteuer unterworfen werden, wenn dies
fur den Aktiondr zu einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt. Eine zunéchst einbehaltene
Kapitalertragsteuer wird in diesem Fall auf die im Wege der Veranlagung erhobene Einkommensteuer
angerechnet. Bei der Ermittlung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen kann als Werbungskosten lediglich
ein Sparer-Pauschbetrag in Héhe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten
Ehegatten) abgezogen werden. Ein Abzug der tatséchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

War der EASY SOFTWARE Aktionér zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor
der VerduBerung mit mindestens 1 % am Grundkapital von EASY SOFTWARE beteiligt, ist ein
VerduBerungsgewinn zu 60 % steuerpflichtig. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer und der
Solidaritatszuschlag werden bei der Steuerveranlagung des EASY SOFTWARE Aktionéars auf dessen
Steuerschuld angerechnet bzw. in Hohe eines etwaigen Uberhangs erstattet. VerauRerungsverluste und
wirtschaftlich mit der VeraulRerung zusammenhangende Aufwendungen kénnen in diesen Féllen zu
60 % steuerlich geltend gemacht werden.
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Aktien im Betriebsvermdgen

Werden die EASY SOFTWARE Aktien im Betriebsvermodgen gehalten, so richtet sich die
Besteuerung des Gewinns aus der VerdauRerung danach, ob der EASY SOFTWARE Aktionar eine
Kdrperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist:

Korperschaften

Gewinne aus der VerauRerung von EASY SOFTWARE Aktien sind bei Kérperschaften grundsétzlich
von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Jedoch gelten 5 % des VerauRerungsgewinns ak
Aufwendungen, die steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden dirfen, sodass sie im
Ergebnis insoweit der Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidaritdtszuschlag) und Gewerbesteuer
unterliegen. VerdulRerungsverluste und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den
verduRerten Aktien stehen, kdnnen steuerlich nicht berticksichtigt werden.

Einzelunternehmer

Sofern die EASY SOFTWARE Aktien von Einzelunternehmern gehalten werden, unterliegen 60 %
des VerduBerungsgewinns der Besteuerung. Entsprechend kdnnen nur 60 % der mit solchen
Veraullerungsgewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben sowie nur 60 % eventueller
VerduRerungsverluste steuerlich berlcksichtigt werden. Gehoren die EASY SOFTWARE Aktien zum
Vermdgen einer in Deutschland belegenen Betriebsstatte, unterfallen 60 % der VerauRRerungsgewinne
der Gewerbesteuer, wenn der Einzelunternehmer gewerbesteuerpflichtig ist. Die Gewerbesteuer kann
grundsatzlich jedoch im Wege eines pauschalierten Verfahrens auf die Einkommensteuer des Anlegers
angerechnet werden.

Personengesellschaften

Ist der Inhaber der EASY SOFTWARE Aktien eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft), so
héngt die Besteuerung davon ab, ob deren Gesellschafter der Einkommen- oder Korperschaftsteuer
unterliegen. Bei Gesellschaftern, die der Korperschaftsteuer unterliegen, sind Gewinne aus der
VeréuRRerung von Aktien grundsatzlich zu 95 % steuerbefreit (siehe oben unter (i)). Bei Gesellschaftern,
die der Einkommensteuer unterliegen, sind 60 % der Gewinne aus der VerduRerung von Aktien zu
versteuern (siehe oben unter (ii)). Zuséatzlich unterliegen die Gewinne aus der VerduRerung von Aktien
bei Zuordnung zu einer inlandischen Betriebsstatte auf der Ebene der gewerbesteuerpflichtigen
Personengesellschaft zu 60 % der Gewerbesteuer, soweit natirliche Personen beteiligt sind, und zu 5 %
der Gewerbesteuer, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind. Soweit natlirliche Personen an der
Personengesellschaft beteiligt sind, kann die Gewerbesteuer jedoch grundsatzlich im Wege eines
pauschalierten Verfahrens auf ihre Einkommensteuer angerechnet werden. Hinsichtlich der
Abzugsfahigkeit von mit VerduBerungsgewinnen zusammenh&ngenden Betriebsausgaben und
VerduRerungsverlusten gilt fur korperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (i)
Ausgefihrte und fur einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (ii) Ausgefuhrte.

Steuerliche Auswirkungen auf EASY SOFTWARE

Sofern auch die tbrigen gesetzlichen Voraussetzungen einer Ertragsteuerlichen Organschaft vorliegen,
fuhrt der Vertrag dazu, dass das Einkommen von EASY SOFTWARE fir korperschaft- und
gewerbesteuerliche Zwecke deltus zugerechnet und dort versteuert wird. EASY SOFTWARE hat
jedoch ihr Einkommen in Hohe von derzeit 20/17 der geleisteten Ausgleichszahlungen selbst zu
versteuern (8 16 KStG).

Die Organschaft beginnt friihestens mit dem Geschéaftsjahr von EASY SOFTWARE, in dem die
Verpflichtung zur Gewinnabfiihrung gemal § 2 des Vertrags sowie die finanzielle Eingliederung von
EASY SOFTWARE in deltus von Beginn an besteht, also voraussichtlich ab dem 1. Januar 2021,
vorausgesetzt, der Vertrag wurde spatestens bis zum Ende dieses Geschéftsjahres, also bis zum
31. Dezember 2021, geméal § 7 Abs. 2 des Vertrags in das Handelsregister eingetragen. Steuerliche
Verlustvortréage, die zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Organschaft vorhanden sind, bleiben zwar
grundsatzlich bestehen, sind aber fiir die Dauer der Organschaft nicht steuerlich nutzbar.
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Aufgrund der Organschaft haftet EASY SOFTWARE gemal § 73 Abgabenordnung fiir solche Steuern
des Organtragers, fur welche die Organschaft zwischen ihnen steuerlich von Bedeutung ist. Den Steuern
stehen die Anspriiche auf Erstattung von Steuervergiitungen gleich.

Kosten des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrags

Mit dem Abschluss des Vertrags und seiner Priifung sind einmalige Kosten verbunden. Solche Kosten
sind bei EASY SOFTWARE insbesondere angefallen fir die Mandatierung des Bewertungsgutachters
(siehe dazu Zziffer E.I), fiir die Erstattung des Prufberichts (siehe dazu Ziffer D.111.2.2) sowie fir
Rechtsberatung. Die Kosten flir die Erstattung der Gutachtlichen Stellungnahme und des Priifberichts
tragt deltus in voller Hohe. Im Ubrigen trégt jede Vertragspartei ihre Kosten, einschlieRlich der Kosten
ihrer externen Berater, selbst. Es werden insgesamt von EASY SOFTWARE zu tragende externe
Kosten in Hohe von rund EUR 0,250 Mio. erwartet. Die von deltus zu tragenden externen Kosten fir
den Abschluss und die Durchfiihrung des Vertrags belaufen sich voraussichtlich auf bis zu rund
EUR 0,5 Mio.

Art und Hoéhe des Ausgleichs und der Abfindung nach § 304, § 305 AktG
Uberblick

Nach § 304 AktG muss ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag einen angemessenen
Ausgleich fir die aulRenstehenden Aktiondre durch eine auf die Anteile am Grundkapital bezogene
wiederkehrende Geldleistung vorsehen. Die Art des Ausgleichs und die Griinde fiir die Bestimmung
eines festen Ausgleichs wurden in Ziffer D.1.4.1 erlautert.

Als Ausgleich ist gemé&R 8 304 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 2 Satz 1 AktG mindestens die jahrliche Zahlung
des Betrags zuzusichern, der nach der bisherigen Ertragslage der Gesellschaft und ihren zukinftigen
Ertragsaussichten unter Berlicksichtigung angemessener Abschreibungen und Wertberichtigungen,
jedoch ohne Bildung anderer Gewinnriicklagen, voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil auf
die einzelne Aktie verteilt werden konnte.

Nach 8305 Abs. 1 AktG muss ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag aufierdem die
Verpflichtung des herrschenden Unternehmens enthalten, auf Verlangen eines aulenstehenden
Aktionérs dessen Aktien gegen Zahlung einer im Vertrag bestimmten angemessenen Abfindung zu
erwerben. Die angemessene Abfindung hat nach 8 305 Abs. 3 Satz 2 AktG die Verhéltnisse der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung (ber den Vertrag zu
beruicksichtigen. Dies gilt fur die Ausgleichszahlung i.S.v. 8 304 AktG entsprechend.

Gemal3 Beschluss des Bundesverfassungsgerichts vom 27. April 1999 (BvR 1613/94) darf ein
existierender Borsenkurs bei der Bemessung der Hohe der Abfindung nach § 305 AktG nicht aufer
Acht gelassen werden. Der Borsenkurs als Verkehrswert stellt grundsatzlich die untere Grenze der dem
Aktiondr zu zahlenden Abfindung dar.

Mal3geblicher Bewertungsstichtag ist der Tag der geplanten Hauptversammlung von EASY
SOFTWARE, die uber den Vertrag beschlieBen soll, mithin der 23. Dezember 2020.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus haben RSM als
Bewertungsgutachter beauftragt, eine Gutachtliche Stellungnahme zum Unternehmenswert der EASY
SOFTWARE zum Tag der geplanten Hauptversammlung, dem 23. Dezember 2020, sowie zur Hoéhe
der angemessenen Ausgleichszahlung i.S.v. § 304 AktG und der angemessenen Abfindung i.S.v.
§ 305 AktG zu erstellen.

Der Bewertungsgutachter hat die fur die Gutachtliche Stellungnahme erforderlichen Arbeiten vom
1. Oktober 2020 bis zum 15. November 2020 durchgefuihrt. Der Bewertungsgutachter hat am 15.
November 2020 seine Gutachtliche Stellungnahme zur Ermittlung des Unternehmenswerts von EASY
SOFTWARE zum Bewertungsstichtag am 23. Dezember 2020, also dem Tag der (iber den Vertrag
beschlieBenden Hauptversammlung von EASY SOFTWARE, vorgelegt. In ihrer Funktion als neutraler
Gutachter im Sinne des IDW S 1 kommt RSM in der Gutachtlichen Stellungnahme zu dem Ergebnis,
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dass sich der objektivierte Unternehmenswert im Sinne des IDW S 1 von EASY SOFTWARE zum fir
die Abfindung relevanten Bewertungsstichtag am 23. Dezember 2020 auf rund EUR 74,166 Mio.
belduft. Bei 6.442.039 Ausstehenden EASY SOFTWARE Aktien entspricht dies einem Wert je
Ausstehender EASY SOFTWARE Aktie in Hohe von EUR 11,51.

Der Bewertungsgutachter kommt weiter zu dem Ergebnis, dass der mafigebliche durchschnittliche
Borsenkurs EUR 10,69 je EASY SOFTWARE Aktie betradgt. Relevant ist insoweit der nach
Handelsvolumen gewichtete durchschnittliche Borsenkurs der EASY SOFTWARE Aktien im
Dreimonatszeitraum vor der Bekanntgabe der Absicht zum Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags zwischen EASY SOFTWARE und deltus durch deltus am 3. September
2020 (siehe auch Ziffer E.111). Der nach der Ertragswertmethode ermittelte Wert je EASY SOFTWARE
Aktie liegt um EUR 0,82 uber dem hiernach maRgeblichen Borsenkurs, sodass der nach der
Ertragswertmethode ermittelte Wert je EASY SOFTWARE Aktie fur die Abfindung maRgeblich ist.
Demgemal ergibt sich aus der Gutachtlichen Stellungnahme, dass die angemessene Abfindung i.S.v.
§ 305 AKktG bei EUR 11,51 je EASY SOFTWARE Aktie liegt.

Der aus dem objektivierten Unternehmenswert nach IDW S 1 abgeleitete angemessene Ausgleich i.S.v.
8 304 AktG betragt nach Ermittlungen des Bewertungsgutachters brutto EUR 0,44 (netto EUR 0,38)
EASY SOFTWARE Aktie.

Besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung der Vertragsparteien ergaben sich bei der Priifung durch
den Bewertungsgutachter auskunftsgemaf nicht (vgl. 8§ 293a Abs. 1 Satz 2 AktG).

Die volistandige Fassung der Gutachtlichen Stellungnahme von RSM zum Unternehmenswert von
EASY SOFTWARE vom 15. November 2020 ist diesem Vertragsbericht als Anlage 4 beigefligt und
damit integraler Bestandteil dieses Vertragsberichts.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus machen sich die Ausfiihrungen
von RSM in der genannten Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert von EASY
SOFTWARE, zum angemessenen Ausgleich und zur angemessenen Abfindung nach eigener Priifung
inhaltlich vollstandig zu eigen und machen sie zum Gegenstand dieses Vertragsberichts. Nach ihrer
eigenen Einschétzung halten der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus eine
Abfindung i.S.v. § 305 AktG in Hohe von EUR 11,51 je EASY SOFTWARE Aktie sowie einen
Ausgleich in Form der Ausgleichszahlung i.S.v. § 304 AktG in Héhe von brutto EUR 0,44 (netto
EUR 0,38) je EASY SOFTWARE Aktie flr angemessen.

Die Gutachtliche Stellungnahme wird — wie auch dieser Vertragsbericht — zusammen mit den weiteren
nach 8 293 f Abs. 1 AktG erforderlichen Unterlagen von der Einberufung der Hauptversammlung von
EASY SOFTWARE, die tber die Zustimmung zu dem Vertrag beschlie3t, Uber die Internetseite von
EASY SOFTWARE unter https://www.easy-software.com.de/easy-gruppe/investor-
relations/hauptversammlungen/ zugénglich sein. Hinsichtlich der Einzelheiten der Auslegung und der
Anforderung von Kopien dieser und weiterer Unterlagen wird auf die Einladung zur
Hauptversammlung verwiesen, welche tiber die Zustimmung von EASY SOFTWARE zum Vertrag
beschlief3t.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus weisen zur Vermeidung von
Haftungsrisiken ausdriicklich darauf hin, dass die Planungen von EASY SOFTWARE, welche die
Grundlage der Unternehmensbewertung bilden, zwar nach bestem Wissen und Gewissen erstellt
wurden, sie aber auf zukunftsgerichteten Umstdnden oder Verdnderungen der Markt- und
Wetthewerbsverhéltnisse beruhen, deren Eintritt auBerhalb der Einflussmdglichkeit von EASY
SOFTWARE liegen kann, und, dass fir den tatsachlichen Eintritt der den Planungen zugrundeliegenden
Tatsachen und Prognosen weder von EASY SOFTWARE noch von deltus eine Haftung tbernommen
wird und werden kann. Dieser Vertragsbericht dient ausschlieBlich der Erfullung der gesetzlichen
Informationspflicht gemaR § 293a AktG.

Ermittlung und Festlegung der Hohe der angemessenen Ausgleichszahlung nach § 304 AktG

Nach §4 Abs. 1 und Abs. 2 des Vertrags gewéhrt deltus den auBenstehenden EASY SOFTWARE
Aktionaren ab dem Geschéftsjahr, fur das der Anspruch auf Gewinnabfiihrung gemaR § 2 des Vertrags
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wirksam wird, d.h. voraussichtlich ab dem Geschaftsjahr von EASY SOFTWARE, das am 1. Januar
2021 beginnt, fir die Dauer des Vertrags eine feste jahrliche Ausgleichszahlung. Die jahrliche
Ausgleichszahlung betrégt brutto EUR 0,44 und netto EUR 0,38 je EASY SOFTWARE Aktie.

Die Griinde, weshalb die Vertragsparteien eine feste Ausgleichszahlung vereinbart haben, wurden in
Ziffer D.1.4.1 dargestellt. Die Vertragsparteien haben sich in Ubereinstimmung mit der Rechtsprechung
des BGH (Beschluss vom 21. Juli 2003 — 11 ZB 17/01 - ,,Ytong*) auf einen Brutto-Betrag geeinigt.
Diesbezuglich wird auf die Erlauterungen in Ziffer D.1.4.2 verwiesen.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus haben im gegenseitigen
Einvernehmen die Hohe der Ausgleichszahlung auf Basis der Ergebnisse der Gutachtlichen
Stellungnahme vom 15. November 2020 festgesetzt, in welcher der Bewertungsgutachter zu dem
Ergebnis gelangt, dass der angemessene Ausgleich brutto EUR 0,44 (netto EUR 0,38) je EASY
SOFTWARE Aktie betragt.

Ermittlung und Festlegung der Hohe des angemessenen Abfindungsbetrags nach § 305 AktG

Nach 85 des Vertrags ist deltus verpflichtet, auf Verlangen eines jeden aufienstehenden EASY
SOFTWARE Aktionérs dessen EASY SOFTWARE Aktien gegen Abfindung (8 305 Abs. 1 AktG) zu
erwerben. Jeder auRenstehende EASY SOFTWARE Aktiondr, der das Abfindungsangebot annimmt,
erhélt flr je eine EASY SOFTWARE Aktie eine Abfindung in Héhe von EUR 11,51. Die fur die
Vereinbarung der Art der Abfindung als Barabfindung ausschlaggebenden Griinde sind in Ziffer D.1.5.2
dargestellt.

Der Vorstand von EASY SOFTWARE und der Vorstand von deltus haben den Betrag der
Abfindungszahlung bereinstimmend auf Grundlage der Ergebnisse der Gutachtlichen Stellungnahme
vom 15. November 2020 festgesetzt. Der Bewertungsgutachter hat darin auf Basis des objektivierten
Unternehmenswerts nach IDW S 1 einen Wert je EASY SOFTWARE Aktie von EUR 11,51 ermittelt.

Bei der Bestimmung des Abfindungsbetrags haben der Bewertungsgutachter und die Vertragsparteien
ferner den Borsenkurs der EASY SOFTWARE Aktie beriicksichtigt. Nach der Rechtsprechung des
Bundesverfassungsgerichts vom 27. April 1999 (BvR 1613/94), stellt der Borsenpreis als Verkehrswert
grundsatzlich die Untergrenze der Bestimmung des den aufRenstehenden Aktiondren anzubietenden
Abfindungsbetrags dar. Der BGH (Urteil vom 12. Mérz 2001 - 11 ZB 15/00) hat die Vorgaben des
Bundesverfassungsgerichts beziglich der Relevanz des Borsenkurses fur die Bestimmung des
angemessenen Ausgleichs konkretisiert. Mit seinem Urteil vom 19. Juli 2010 (Il ZB 18/09
»otollwerck®) hat er zusatzliche Vorgaben in dieser Hinsicht aufgestellt und néher ausgefiihrt, dass der
mafgebliche Borsenkurs auf Grund eines nach Umsatz gewichteten Durchschnittskurses innerhalb
einer dreimonatigen Referenzperiode vor der Bekanntmachung einer Strukturmafnahme zu ermitteln
ist.

Mit Veroffentlichung der Angebotsunterlage fiir das Ubernahmeangebot am 3. September 2020 gab
deltus bekannt, dass deltus beabsichtigt, einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
deltus als herrschendem und EASY SOFTWARE als beherrschtem Unternehmen abzuschlie3en, sofemn
das Ubernahmeangebot vollzogen werden kann und deltus eine Mehrheit von mindestens 75% des auf
der Hauptversammlung vertretenen Grundkapitals von EASY SOFTWARE hélt. Vor dem Hintergrund,
dass Aktiondre, die einen Anteil von 73,98 % am Grundkapital von EASY SOFTWARE
reprasentierten, sich bereits zuvor verpflichtet hatten, das Ubernahmeangebot anzunehmen, und der
Angebotspreis eine Prdmie von rund 107,21 % gegenlber dem gewichteten Dreimonats-
Durchschnittskurs der EASY SOFTWARE Aktie vor Bekanntgabe der Absicht zur Abgabe des
Ubernahmeangebots am 24. Juli 2020 enthielt, war am 3. September 2020 mit sehr hoher
Wahrscheinlichkeit von einer zeitnahen Umsetzung der Absicht auszugehen (was dann so auch
eingetreten ist). Dementsprechend ist fir die Ermittlung des gewichteten Dreimonats-
Durchschnittskurses auf den Zeitraum von drei Monaten vor dem 3. September 2020 abzustellen.

Die EASY SOFTWARE Aktien sind sowohl zum Handel im Regulierten Markt (General Standard)
der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen als auch u.a. in den Handel im Freiverkehr der Borsen in
Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart sowie bei Tradegate einbezogen. Vor dem Hintergrund, dass
im relevanten Zeitraum auch im Freiverkehr Handel erfolgte und infolge der Zulassung der EASY
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SOFTWARE Aktie zum Regulierten Markt die Transparenzanforderungen des Regulierten Markts auch
den Marktteilnehmern des Freiverkehrs zugutegekommen sind, wurden in die Ermittlung des
Durchschnittsbdrsenkurses auch die Borsenumsétze des Freiverkehrs einbezogen, um der Anforderung
der Rechtsprechung an eine borsenkursgestitzte Verkehrswertermittlung bestmdoglich Rechnung zu
tragen. Der so vom Bewertungsgutachter unter Rickgriff auf Daten des Finanzdienstleisters Bloomberg
ermittelte volumengew ichtete durchschnittliche Dreimonats-Borsenkurs der EASY SOFTWARE Aktie
fr den Dreimonatszeitraum vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 3. September 2020
betrégt EUR 10,69.

Da dieser Wert unterhalb des von RSM nach IDW S 1 objektiviert ermittelten Wertes je Aktie in Hohe
von EUR 11,51 liegt, war Letzterer vorliegend fir die Festlegung der Abfindung malgeblich.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass der Ertragswert je Aktie auch dann maRgeblich bleibt, wenn
man als Borsenkurs denvon der BaFin in entsprechender Anwendung von 8 5 der Verordnung tiber den
Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und
die Befreiung von der Verpflichtung zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (,, WpUG-
AV*) ermittelten volumengewichteten durchschnittlichen Dreimonats-Borsenkurs, der die
Borsenumsétze im Freiverkehr bzw. bei Tradegate Exchange nicht beriicksichtigt, heranzieht. Dieser
betrdgt EUR 10,97 und liegt damit ebenfalls unterhalb des von RSM nach IDW S 1 objektiviert
ermittelten Wertes je Aktie in Hohe von EUR 11,51.

Der volumengew ichtete durchschnittliche Dreimonats-Borsenkurs ist nicht anzupassen und auf den Tag
der Hauptversammlung hochzurechnen. Nach der Stollwerck-Entscheidung des BGH (11 ZB 18/09) soll
dies nur dann der Fall sein, wenn zwischen der 6ffentlichen Bekanntgabe der Strukturmafnahme und
dem Tag der Hauptversammlung ein langerer Zeitraum verstrichen ist und die Entwicklung der
Borsenkurse eine Anpassung geboten erscheinen lasst. Im vorliegenden Fall kommt eine Anpassung
des volumengewichteten Dreimonats-Borsenkurses schon deshalb nicht in Betracht, weil zwischen der
Bekanntgabe der Absicht zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags (3.
September 2020) und dem Tag, an dem der Vertrag der auf’erordentlichen Hauptversammiung zur
Zustimmung vorgelegt wird (23. Dezember 2020), eine Zeitspanne von lediglich dreieinhalb Monaten
liegt. Dies stellt keinen langeren Zeitraum im Sinne der Stollwerck-Rechtsprechung dar.

Vertragsprufung

Der Vertragsprifer wird einen Priifbericht ausfertigen, der zusammen mit den in § 293 f Abs. 1 AktG
genannten Unterlagen vom Zeitpunkt der Einberufung der auBerordentlichen Hauptversammlung auf
der Internetseite von EASY SOFTWARE unter https://www.easy-software.com.de/easy-
gruppe/investor-relations/hauptversammiungen/ zuganglich sein wird (Ziffer D.111.2.2).
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Anlage 1

Liste sdmtlicher Tochterunternehmen und Beteiligungsgesellschaften der EASY SOFTWARE AG

Gesellschaft Sitz Kapitalanteil

EASY APIOMAT GmbH Leipzig, Deutschland 100 %

EASY Mobile Service GmbH, Milheim an der Ruhr, 100 %

(i.L.) Deutschland

EASY SOFTWARE (ASIA Singapur 100 %

PACIFIC) PTE. LTD.

EASY SOFTWARE (UK) LTD. Suffolk, Vereinigtes Konigreich 100 %

EASY SOFTWARE Milheim an der Ruhr, 100 %

DEUTSCHLAND GmbH Deutschland

EASY SOFTWARE GmbH Salzburg, Osterreich 100 %

EASY SOFTWARE INC. Exton, Vereinigte Staaten von 100 %
Amerika

EASY SOFTWARE YAZILIM Istanbul, Tirkei 100 %

VE ARGE MERKEZI| LIMITED

SIRKETI

EASY SOFTWARE TURKIYE Istanbul, Turkei 51 %

LTD. STI.

friendWorks GmbH Straubing, Deutschland 52 %




Anlage 2
Vereinfachte Gesellschafterstruktur der deltus 36. AG

Die als ,,GP* dargestellten Beteiligungen sind solche eines General Partners. Die als ,,LPs* dargestellten
Beteiligungen sind solche mehrerer Limited Partners. Sé&mtliche dargestellten Beteiligungsverhaltnisse
betragen 100 %, sofern nicht abweichende Beteiligungsverhdltnisse angegeben sind oder die
Beteiligungsverhéltnisse als ,,GP* gekennzeichnet sind.



Anlage 3
Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag zwischen der EASY SOFTWARE AG und der
deltus 36. AG













































Anlage 4
Gutachtliche Stellungnahme der RSM GmbH, Wirtschaftsprufungsgesellschaft,
Steuerberatungsgesellschaft, Maximilianplatz 10, 80333 Minchen, vom 15. November 2020 tber die
Ermittlung des Unternehmenswerts der EASY SOFTWARE AG zum Bewertungsstichtag am 23.
Dezember 2020



Ausfertigung Nr. 1
40249/00362ZR

Gutachtliche Stellungnahme

zum Unternehmenswert der

EASY SOFTWARE AG, Mulheim an der Ruhr

und zur Ermittlung der angemessenen Abfindung sowie des
angemessenen Ausgleichs zum Tag der beschlussfassenden
Hauptversammlung anlasslich des geplanten Abschlusses ei-
nes Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages gemani
§ 291 Abs. 1 AktG zwischen deltus 36. AG, Frankfurt a.M.
und EASY SOFTWARE AG, Milheim an der Ruhr

zum Bewertungsstichtag 23. Dezember 2020

RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Sitz und Handelsregister Dusseldorf HRB 72132
Niederlassungen: Bamberg, Berlin, Bremen, Chemnitz, Dresden, Disseldorf, Frankfurt a. M., Koblenz, KéIn, Krefeld, Landshut, Miinchen, Nirnberg, Stuttgart

Die RSM GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft ist ein Mitglied des RSM Netzwerks. Jedes Mitglied des RSM Netzwerks ist eine unabhangige Wirt-
schaftspriifungs- und/oder Steuerberatungsgesellschaft, die als eigenstéandige unternehmerische Einheit operiert. Das RSM Netzwerk ist keine eigene juristische Person.
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1. Auftrag und Auftragsdurchfihrung
Die

deltus 36. AG, Frankfurt a.M.
(nachfolgend auch "deltus")

und die

EASY SOFTWARE AG, Mulheim an der Ruhr
(nachfolgend auch "EASY" oder "Gesellschaft" (gemeinsam mit ihren Tochterge-
sellschaften auch "EASY-Konzern™))

haben uns, die RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
(nachfolgend auch "RSM" oder "wir" oder "uns") gemeinsam beauftragt, eine gutachtliche
Stellungnahme zum objektivierten Unternehmenswert der EASY-Gruppe sowie zur ange-
messenen Abfindung nach § 305 AktG und zum angemessenen Ausgleich gemald § 304
AktG abzugeben.

Bewertungsanlass ist der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertra-
ges gem. 8§ 291 Abs. 1 AktG zwischen der deltus 36. AG und der EASY SOFTWARE AG.
Die Vorstdnde beider Gesellschaften werden nach § 293a AktG einen gemeinsamen
schriftlichen Bericht erstatten, in dem der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrags, der Vertrag im Einzelnen und insbesondere Art und Hohe der Abfindung
nach 8 305 AktG und des Ausgleichs nach § 304 AktG rechtlich und wirtschaftlich erlautert
und begriindet werden.

Unser Gutachten zum Unternehmenswert der EASY-Gruppe dient als Grundlage fir die
Festsetzung der angemessenen Abfindung nach § 305 AktG und des angemessenen Aus-
gleichs nach 8§ 304 AktG im Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag.

Gemall § 293 Abs. 1 Satz 1 AktG wird ein Unternehmensvertrag nur mit Zustimmung der
Hauptversammlung und Eintragung in das Handelsregister wirksam. Der Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrag soll daher einer auf3erordentlichen Hauptversammlung der
EASY SOFTWARE AG, die am 23. Dezember 2020 stattfinden soll, zur Zustimmung vor-
gelegt werden.

Wir haben unsere Arbeiten vom 01. Oktober 2020 bis zum heutigen Tag in unseren Bliro-
raumlichkeiten durchgefuhrt. Diverse Besprechungen mit der Gesellschaft fanden vor dem
Hintergrund der COVID-19-Pandemie mittels Video- und Telefonkonferenzen statt.
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Fur unsere Arbeiten standen uns im Wesentlichen folgende Unterlagen zur Verfligung:

Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der deltus und der EASY
vom 15. November 2020;

Entwurf des Gemeinsamen Berichts gemalR § 293a AktG des Vorstands der deltus
und der EASY Uber den Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag vom 15.
November 2020;

Berichte Uber die Prufung der Jahresabschliisse der EASY fir die Geschaftsjahre
2017 bis 2019;

Berichte Uber die Prifung der Konzernabschlisse der EASY fir die Geschafts-
jahre 2017 bis 2019;

Halbjahresabschluss des EASY-Konzerns fur den Zeitraum Januar bis Juni 2020;

Hochrechnung fir das Geschéftsjahr 2020 und Planungsrechnung fir den EASY-
Konzern flr die Jahre 2021 bis 2025 mit Stand vom 12. Oktober 2020;

Dokumentation des Vorstands zu wesentlichen, der Planungsrechnung fir die Ge-
schéftsjahre 2021 bis 2025 zugrundeliegenden Planungsannahmen;

Aktueller Handelsregisterauszug der EASY;
Aktuelle Satzung der EASY;

Weitere bewertungsrelevante Dokumente und Informationen.

Daruber hinaus haben wir fiir unsere Bewertung auf die uns in Besprechungen gegebenen
mindlichen Auskinfte des Vorstands und des Finanzmanagements der EASY sowie auf
offentlich zugéngliche Informationen und Kapitalmarktdaten zuriickgegriffen.

Alle von uns erbetenen Informationen und Nachweise sind uns von dem Vorstand der EASY
und den von ihm benannten Personen bereitwillig erteilt worden. Die Vollstandigkeit und
Richtigkeit der erteilten Auskiinfte und der vorgelegten Unterlagen haben wir uns vom Vor-
stand der EASY SOFTWARE AG sowie vom Vorstand der deltus 36. AG in einer berufstib-
lichen Vollstandigkeitserklarung schriftlich bestatigen lassen.
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Bei unserer Bewertung sind wir unter Beachtung des IDW Standards: ,Grundsatze zur
Durchfihrung von Unternehmensbewertungen® in der Fassung vom 2. April 2008 (nachfol-
gend auch als ,IDW S 1“ bezeichnet) und der hierzu ergangenen berufsstandischen Ver-
lautbarungen und Praxishinweise in der Funktion eines neutralen Gutachters tatig gewor-
den.

Fur die Durchfihrung unseres Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind, auch im Ver-
haltnis zu Dritten, die als Anlage 2 beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017 malRgebend.

Dieses Gutachten dient ausschlief3lich der Verwendung durch die Auftraggeber im Rahmen
des vorgesehenen Abschlusses des Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages
(Aufnahme in den gemeinsamen Bericht nach § 293a AktG, Veroffentlichung zur Informa-
tion der Aktiondre der EASY, Hinterlegung auf der Homepage der EASY, Weitergabe an
das zustandige Gericht). Es ist dartiber hinaus — mit Bezug auf einen anderen als den zuvor
genannten Zweck - weder zur Veroffentlichung, zur Vervielfaltigung noch zu einer sonstigen
Verwendung, auch nicht zur Information (tbriger) Dritter, bestimmt. Eine Weitergabe an
(Gbrige) Dritte bedarf unserer ausdricklichen Zustimmung und setzt die Anerkennung der
Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesell-
schaften vom 1. Januar 2017 seitens des Dritten voraus.
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2. Bewertungsgrundsatze
2.1 Funktionsabhangigkeit des Unternehmenswerts

Der Wert eines Unternehmens bestimmt sich, unter der Voraussetzung ausschlie3lich fi-
nanzieller Ziele, durch den Barwert der mit dem Eigentum an dem Unternehmen verbunde-
nen Nettozufliisse an die Unternehmenseigner (Nettoeinnahmen als Saldo von Ausschiit-
tungen bzw. Entnahmen, Kapitalriickzahlungen und Einlagen). Dieser Zukunftserfolgswert
ergibt sich grundsétzlich aufgrund der frei verfiigharen finanziellen Uberschiisse, die bei
Fortfihrung des Unternehmens (Zukunftserfolgswert) und VerdufRerung etwaigen nicht be-
triebsnotwendigen Vermodgens erwirtschaftet werden kénnen.! Zur Ableitung des Barwerts
dieser Uberschiisse wird ein Kapitalisierungszinssatz verwendet, der die Rendite aus einer
zur Investition in das zu bewertende Unternehmen adaquaten Alternativanlage reprasen-
tiert.

In Abhangigkeit vom jeweiligen Bewertungszweck ist zu bestimmen, ob ein Ent-
scheidungs, Schiedsspruchs- oder objektivierter Wert zu ermitteln ist.

Der objektivierte Unternehmenswert stellt einen intersubjektiv nachprifbaren und von den
individuellen Wertvorstellungen betroffener Parteien unabhéngigen Zukunftserfolgswert
dar, der sich bei Fortfiihrung des Unternehmens auf Basis des bestehenden Unterneh-
menskonzepts ergibt.?

Diesem Grundsatz folgt auch die vorliegende Bewertung, welche in der Funktion als neut-
raler Gutachter zur Ermittlung des objektivierten Unternehmenswerts durchgefiihrt wurde.

2.2 Bewertungsgrundsatze und Methoden
2.2.1 Unternehmenswerte nach den Ertragswert- und DCF-Verfahren

Der Unternehmenswert kann als Zukunftserfolgswert nach dem Ertragswertverfahren oder
nach den Discounted-Cash-Flow-Verfahren (DCF-Verfahren) ermittelt werden. Ertragswert-
und DCF-Verfahren sind insofern gleichwertig, als sie auf derselben investitionstheoreti-
schen Grundlage (Barwertkalkil) basieren und die Zahlungsstrome an die Eigen- und
Fremdkapitalgeber implizit oder explizit beriicksichtigen.

Sowohl bei der Ertragswertmethode als auch den DCF-Verfahren wird zunéchst der Bar-
wert der finanziellen Uberschiisse aus dem betriebsnotwendigen Vermogen ermittelt. Ver-
mdgensgegenstande (und Schulden), die einzeln Gbertragen werden kénnen, ohne dass

1 vgl. IDW S 1, Tz. 4 1.
2Vgl.IDW S 1, Tz. 12
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davon die eigentliche Unternehmensaufgabe berthrt wird, sind als nichtbetriebsnotwendi-
ges Vermogen zu klassifizieren und gesondert unter Berlicksichtigung der bestmoglichen
Verwendung zu bewerten. Die Summe der Barwerte der finanziellen Uberschiisse des be-
triebsnotwendigen und des nicht betriebsnotwendigen Vermdgens ergeben grundsatzlich
den Unternehmenswert.

Der Ermittlung eines Unternehmenswerts wird die Prognose zukiinftiger finanzieller Uber-
schisse basierend auf Planungsrechnungen Uber die erwartete Unternehmensentwicklung
zugrunde gelegt. Die in der Vergangenheit erzielten finanziellen Uberschiisse dienen in der
Regel als Ausgangspunkt fir Plausibilitatstiberlegungen.®

Die Bewertung eines Unternehmens beruht auf der am Bewertungsstichtag vorhandenen
Ertrags- und Finanzkraft bzw. auf den zum Bewertungsstichtag vorhandenen Erfolgsfakto-
ren. Die bewertbare Ertrags- und Finanzkraft beinhaltet die Chancen und Risiken, die sich
zum Bewertungsstichtag aus bereits eingeleiteten oder hinreichend konkretisierten Mal3-
nahmen im Rahmen des aktuellen Unternehmenskonzepts und der Marktgegebenheiten
ergeben.*

Bei der moglichen Bertcksichtigung von Synergieeffekten ist zwischen echten und unech-
ten Synergien zu unterscheiden. Echte Synergien sind nur durch Kooperation bestimmter
Unternehmen aufgrund spezifischer Eigenschaften realisierbar oder unter Berticksichtigung
der Auswirkungen aus dem Bewertungsanlass. Unechte Synergien kénnen mit einer na-
hezu beliebigen Vielzahl von Partnern umgesetzt werden oder ohne Beriicksichtigung des
Bewertungsanlasses realisierbar sein. Im Rahmen der Ermittlung objektivierter (Unterneh-
mens-)Werte sind nur unechte Synergien, soweit sie auf das Bewertungsobjekt entfallen,
zu bertcksichtigen.

Bei der Ermittlung des objektivierten Unternehmenswerts ist von der Ausschiittung derjeni-
gen finanziellen Uberschiisse auszugehen, die nach Beriicksichtigung des zum Bewer-
tungsstichtag dokumentierten Unternehmenskonzepts und rechtlicher Restriktionen (z.B.
Bilanzgewinn und ausschuittbares Jahresergebnis) zur Ausschittung zur Verfigung ste-
hen.®

Wegen der Wertrelevanz personlicher Ertragsteuern sind zur Ermittlung objektivierter Un-
ternehmenswerte anlassbezogene Typisierungen der steuerlichen Verhaltnisse der Anteils-
eigner erforderlich. Bei gesellschaftsrechtlichen und vertraglichen Bewertungsanlassen
i.S.d. IDW S 1 werden der Typisierung, im Einklang mit der langjahrigen Bewertungspraxis
und der deutschen Rechtsprechung, die steuerlichen Verhaltnisse einer inlandischen, un-
beschrankt steuerpflichtigen Person zugrunde gelegt. Hierzu sind sachgerechte Annahmen

3 Vgl IDW S 1, Tz. 70
4 Vgl. IDW S 1, Tz. 32
5 Vgl. IDW S 1, Tz. 35
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Uber die personliche Besteuerung der Nettoeinahmen aus dem Bewertungsobjekt und der
Alternativrendite zu treffen.®

Im vorliegenden Fall wurde die Bewertung nach dem Ertragswertverfahren unter Beachtung
des IDW S1 durchgefihrt. Die in diesem Standard niedergelegten Bewertungsgrundsétze
und -methoden gelten heute in Theorie und Praxis der Unternehmensbewertung als gesi-
chert und werden grundsatzlich auch von der Rechtsprechung anerkannt.

2.2.2 Liquidations- und Substanzwerte

Erweist es sich gegeniber der Unternehmensfortfiihrung als vorteilhafter, sdmtliche be-
triebsnotwendigen und nicht betriebsnotwendigen Vermogensteile gesondert zu verauf3ern,
so kommt der Liquidationswert als Unternehmenswert in Betracht.” Zur Uberpriifung, ob
der Liquidationswert den ermittelten Ertragswert Ubersteigt, haben wir eine Uberschlagige
Ermittlung des Liquidationswertes durchgefiihrt und dem unsererseits ermittelten Ertrags-
wert gegenubergestellt. Danach liegt der Liquidationswert unterhalb des Ertragswertes, so
dass er im vorliegenden Fall keine Anwendung findet.

Dem Substanzwert (Reproduktions-Zeitwert) kommt keine eigenstandige Bedeutung zu, da
grundsatzlich der direkte Bezug zu kiinftigen finanziellen Uberschiissen fehlt.

2.2.3 Vereinfachte Preisfindung auf Basis von Vergleichswerten

Als Anhaltspunkt fir eine Plausibilitatskontrolle der Ergebnisse der Bewertung nach dem
Ertragswertverfahren bzw. den DCF-Verfahren kdnnen vereinfachte Preisfindungsverfah-
ren wie bspw. das Vergleichs- bzw. Multiplikatorverfahren herangezogen werden.®

Das Multiplikatorverfahren dient generell zur Abschéatzung indikativer Unternehmenswerte
und von Wertbandbreiten. Dabei wird aus Borsen- oder Transaktionswerten vergleichbarer
Bewertungsobjekte unter Verwendung einer BezugsgréfRe ein Vervielfaltiger bzw. ein so-
genannter Multiplikator abgeleitet und auf das Bewertungsobjekt Ubertragen. Die Ver-
gleichsunternehmen sollten zum Bewertungsobjekt Ahnlichkeiten in Bezug auf Leistungs-
bzw. Produktbereiche, Geschéftsregionen und Kapitalstruktur aufweisen. Als Bezugsgrol3e
kénnen neben betriebs- und finanzwirtschaftlichen Bestands- und Stromgréfen auch nicht
finanzielle, operative GroRRen verwendet werden.® Dieses Verfahren berticksichtigt jedoch
im Allgemeinen nicht die langfristigen Planungsrechnungen der zu bewertenden Gesell-
schatft.

6 vgl. IDW S 1, Tz. 46

7 Vgl. IDW S 1, Tz. 140 und 149 ff.
8 vgl. IDW S 1, Tz. 143

% Vgl. IDW S 1, Tz. 164 ff.
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2.2.4 Angemessene Abfindung gemaf § 305 AktG

Ein Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag muss u. a. die Verpflichtung des ande-
ren Vertragsteils enthalten, auf Verlangen eines auf3enstehenden Aktionars dessen Aktien
gegen eine im Vertrag bestimmte angemessene Abfindung zu erwerben (8 305 Abs. 1
AktG). Im vorliegenden Fall sieht der Entwurf des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages eine Barabfindung (8 305 Abs. 2 Nr. 3 AktG) vor.

Nach den Erkenntnissen der Betriebswirtschaftslehre, der Rechtsprechung®® und der Be-
wertungspraxis ist der Wert des Unternehmens die richtige Basis zur Ermittlung der Abfin-
dung nach 8§ 305 AktG. MaRRgebend ist danach der Wert des Unternehmens als Ganzes.
Damit wird dem von der Rechtsprechung entwickelten Postulat der Abfindung zum vollen
Wert der Beteiligungen entsprochen. In diesem Zusammenhang ist der Unternehmenswert
der EASY einschlielilich ihrer Tochterunternehmen zu ermitteln.

Bei der Bemessung der Abfindung fur Anteile an einer borsennotierten Gesellschaft darf
nach der hdchstrichterlichen Rechtsprechung der Bdrsenkurs als Verkehrswert der Aktie
nicht aul3er Betracht bleiben. Ob der Borsenkurs tatséchlich den Verkehrswert der Aktie
widerspiegelt, ist im Einzelfall zu prufen. Insbesondere, wenn nur wenige Aktien im Streu-
besitz sind und nur geringe Aktienumséatze getatigt werden, kann aus dem Ergebnis von
Einzelumsétzen nicht zwingend auf einen allgemein gultigen Verkehrswert geschlossen
werden.

2.2.5 Angemessener Ausgleich gemal § 304 AktG

Gemal § 304 Abs. 1 S. 1 AktG muss ein Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag
einen angemessenen Ausgleich fir die aul3enstehenden Aktionare durch eine auf die An-
teile am Grundkapital bezogene wiederkehrende Geldleistung (Ausgleichszahlung) vorse-
hen. Gemal § 304 Abs. 1 S. 2 AktG muss ein Beherrschungsvertrag, wenn die Gesellschaft
nicht auch zur Abflhrung ihres ganzen Gewinns verpflichtet ist, den auRenstehenden Akti-
ondren als angemessenen Ausgleich einen bestimmten jahrlichen Gewinnanteil nach der
fur die Ausgleichszahlung bestimmten Héhe garantieren. Gemaf § 304 Abs. 2 S. 1 AktG
ist als Ausgleichszahlung mindestens die jahrliche Zahlung des Betrags zuzusichern, der
nach der bisherigen Ertragslage der Gesellschaft und ihren kinftigen Ertragsaussichten
unter Berlcksichtigung angemessener Abschreibungen und Wertberichtigungen, jedoch
ohne Bildung anderer Gewinnrticklagen, voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil
auf die einzelne Aktie verteilt werden konnte.

Der prognoseorientierte Ertragswert bildet unter Berlicksichtigung der Zinswirkungen die
Zahlungen zwischen Unternehmen und Unternehmenseigentimer ab. Bei Unternehmen

10 Vgl. Bundesverfassungsgericht (,BVerfG“) Beschluss vom 27. April 1999 - 1 BvR 1613/94; DB 1999, S.
1695
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mit positiven Jahresergebnissen sind dies die erwarteten Dividendenzahlungen an die Ak-
tionare. Im Interesse der Verstetigung der jahrlichen Ausgleichszahlung bezieht der Ge-
setzgeber die Zahlungspflicht nicht auf den erwarteten, jahrlich in unterschiedlicher Hohe
anfallenden Gewinn, sondern fordert jenen Betrag, der voraussichtlich als durchschnittli-
cher Gewinnanteil auf die einzelne Aktie verteilt werden kdénnte. Der Durchschnittsbetrag
soll demnach Erfolgsschwankungen in die Berechnungen einbeziehen, diese Schwankun-
gen jedoch Uber einen einheitlichen Durchschnittsbetrag glatten.
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3. Beschreibung des Bewertungsobjektes
3.1 Uberblick

Die EASY mit Firmensitz in Mllheim an der Ruhr ist die Muttergesellschaft des EASY-Kon-
zerns, zu dem Tochtergesellschaften in Deutschland, Osterreich, GroRbritannien, Tiirkei,
Singapur und den USA gehdren.

Die aktuelle Beteiligungsstruktur des EASY-Konzerns stellt sich wie folgt dar:

EASY SOFTWARE AG

Vollkonsolidierung

Beteiligung 100% Beteiligung 100% Beteiligung 100% Beteiligung 100%
— EASY SOFTWARE EASY SOFTWARE GmbH EASY SOFTWARE INC.
Deutschland GmbH (Ostermeich) {USA) EASY APIOMAT GmbH
Beteiligung 100% Beteiligung 100% Beteiligung 51% Beteiligung 100%
EASY SOFTWARE LTD. EASY SOFTWARE ASIA EASY SOFTWARE LTD.STI. EASY Mobile Services
(Groftbritannien}) Pacific {Singapur) (Tiirkei) GmbH (i.L.)
Beteiligung 52%
L4
friendWorks GmbH
At equity
Konsolidierung

Mit Ausnahme der friendWorks GmbH, die als assoziiertes Unternehmen at-equity behan-
delt wird, sind samtliche Tochtergesellschaften im Wege der Vollkonsolidierung in den Kon-
zernabschluss der EASY einbezogen. Von den vollkonsolidierten Unternehmen besteht le-
diglich an der turkischen Tochtergesellschaft keine 100%-Beteiligung. Der nicht konsoli-
dierte Minderheitenanteil (49%) weist zum 30. Juni 2020 einen Buchwert in Hohe von 97
TEUR sowie einen Anteil am Gesamtergebnis von -14 TEUR fir das 1. Halbjahr 2020 aus.
Die EASY Mobile Services betreibt keine Geschaftstatigkeit mehr und befindet sich in Li-
quidation. Am 5. November 2020 wurde eine Entwicklungsgesellschaft in der Turkei unter
der Firma EASY SOFTWARE YAZILIM VE ARGE MERKEZI LIMITED SIRKETI mit Sitz in
Istanbul gegrindet.

Der Konzernabschluss wird in Anwendung von § 315a HGB gemaf den International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Daneben ist die EASY zur Aufstellung eines
Einzelabschlusses nach handelsrechtlichen Rechnungslegungsgrundsétzen verpflichtet.
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Der EASY-Konzern ist in den vergangenen beiden Jahren durch zwei Unternehmens-
transaktionen anorganisch gewachsen:

e Zu Beginn des Geschéftsjahres 2018 erwarb die EASY 100% der Anteile an der
Systec GmbH, Bielefeld, die anschlieRend auf die EASY SOFTWARE Deutschland
GmbH verschmolzen wurde. Durch den Erwerb der Systec erhielt EASY qualifizierte
Mitarbeiter sowie eine Starkung der regionalen Marktposition im Raum Niedersach-
sen und Nordrhein-Westfalen.

e Zu Beginn des Geschéftsjahres 2019 wurde zunachst die Mehrheit und anschlie-
Rend im Geschaftsjahr 2020 der restliche Anteil an der Apinauten GmbH, Leipzig,
erworben. AnschlieRend wurde die Apinauten GmbH auf die EASY ENTERPRISE
SERVICES GmbH verschmolzen. Die verschmolzene Gesellschaft firmiert nun un-
ter EASY APIOMAT GmbH. Der Erwerb diente dem Ziel, das Wachstum im B2B-
Marktsegment fur cloudbasierte Softwareldsungen zu steigern.

Im Geschaftsjahr 2019 erfolgte der Verkauf der 46%-igen und at-equity bilanzierten Betei-
ligung an der otris software AG, Dortmund.

3.2 Rechtliche Grundlagen

Die EASY SOFTWARE AG wird unter der Nummer HRB 15618 beim zustandigen Amtsge-
richt Duisburg gefuhrt. Der Unternehmenssitz befindet sich in Milheim an der Ruhr.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Entwicklung und der Vertrieb von Hard- und Software
fur elektronische Archivsysteme und Dokumenten-Management Systeme.

Die Gesellschaft darf alle Geschéafte vornehmen und MaRnahmen treffen, die geeignet sind,
den Zweck des Unternehmens unmittelbar und mittelbar zu férdern. Sie darf zur Erfullung
dieses Zwecks auch andere Unternehmen griinden, erwerben oder sich an diesen beteili-
gen, deren Geschéftsfiihrung Ubernehmen und Unternehmensvertrage abschlieRen.

Innerhalb des EASY-Konzerns besteht ein Ergebnisabflihrungsvertrag zwischen der EASY
SOFTWARE Deutschland GmbH und der EASY SOFTWARE AG als beherrschender Ge-
sellschatft.

Das Geschéftsjahr der EASY entspricht dem Kalenderjahr.
Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 6.442.039,00 und ist eingeteilt in 6.442.039

auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
EUR 1 je Aktie. Die EASY halt keine eigenen Aktien.
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Durch die Hauptversammlung vom 20. August 2020 wurde das Bedingte Kapital 2019 auf-
gehoben und ein Bedingtes Kapital 2020 beschlossen, wonach das Grundkapital um bis zu
1.300.000,00 EUR durch Ausgabe von bis zu 1.300.000 neuen, auf den Namen lautenden
Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn des letzten Geschéftsjahrs, fir das noch
kein Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde, bedingt erhéht ist. Das Kapital kann nur
im Zusammenhang mit dem Umtausch von Wandelschuldverschreibungen, zu deren Aus-
gabe ebenfalls durch die Hauptversammlung vom 20. August 2020 ermachtigt worden ist,
bedingt erhdht werden.

Gemal dem Beschluss der Hauptversammlung ist der Vorstand erméchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats bis zum 19. August 2025 einmalig oder mehrfach Wandelschuld-
verschreibungen mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten im Gesamtnennbetrag
von bis zu 13.000.000,00 EUR, einer Laufzeit von funf Jahren bei einer Wandlungspflicht
am Ende der Laufzeit zu begeben. Den Inhabern der im vorhergehenden Satz genannten
Wandelschuldverschreibungen steht dartiber hinaus ein jederzeitiges Wandlungsrecht in
Aktien der Gesellschaft zu.

Das Bedingte Kapital 2020 ist zum Zeitpunkt der Unterzeichnung unseres Bewertungsgut-
achtens noch nicht im Handelsregister eingetragen.

Die Aktien der EASY sind im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General
Standard) unter der International Securities Identification Number ("ISIN") DEOOOA2YN991
zugelassen und werden unter der Wertpapier-Kennnummer ("WKN") A2YN99 am Bdrsen-
platz Frankfurt und im elektronischen Handelssystem Xetra gehandelt. An den Ubrigen Bor-
senplatzen gibt es ein Listing im Freiverkehrshandel, so dass die EASY-Aktien u.a. an den
Borsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg und Stuttgart sowie bei Tradegate Exchange gehan-
delt wurde.

Am 3. September 2020 veréffentlichte deltus ein Ubernahmeangebot an die EASY-Aktio-
nare fur den Erwerb ihrer EASY-Aktien zu einem Angebotspreis von EUR 11,50 je EASY-
Aktie. Dieses wurde bis zum Ablauf der Annahmefrist am 01. Oktober 2020 fiir 78,33% (=
5.046.155 Stlick) der ausgegebenen Aktien der EASY zu einem Preis von 11,50 EUR je
Aktie angenommen, davon 4.765.601 Aktien (= 73,98% des Grundkapitals) der EASY auf-
grund unwiderruflicher Andienungsvereinbarungen von den Aktionaren Deutsche Balaton
AG und Global Derivate Trading GmbH. Eine weitere Annahmefrist begann am 07. Oktober
2020 und endete am 20. Oktober 2020. Bis zum Ablauf der weiteren Annahmefrist wurde
das Ubernahmeangebot fiir weitere 3.340 Aktien angenommen. Insgesamt wurde das
Ubernahmeangebot somit zu 78,38 % (= 5.049.495 Aktien) angenommen.

Der Vollzug des Ubernahmeangebots erfolgte am 6. November 2020.

Damit hielt die deltus 36. AG zu diesem Tag 5.049.495 Aktien an EASY.
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Die deltus 36. AG teilte dem Vorstand der EASY am 25. September 2020 mit, dass sie den
Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrags nach 8§ 291 ff. AktG zwi-
schen sich und der EASY anstrebe. EASY verdffentlichte daraufhin am selben Tag eine
entsprechende Ad-hoc-Mitteilung, dass der Vorstand Gesprache Uber den Abschluss die-
ses Unternehmensvertrages aufnehmen werde. Uber den Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrag soll die ordentliche Hauptversammlung der EASY am 23. Dezember 2020
entscheiden.

3.3 Steuerliche Grundlagen

Innerhalb des EASY-Konzerns besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag sowie eine kérper-
schaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Organschaft zwischen der EASY SOFTWARE
AG und der EASY SOFTWARE Deutschland GmbH. In den Jahren 2017 und 2018 bestand
zwischen der EASY SOFTWARE AG und der EASY SOFTWARE Deutschland GmbH auch
eine umsatzsteuerliche Organschaft.

Bei der letzten steuerlichen AufRenprifung wurden die Veranlagungszeitrdume bis ein-
schlief3lich 2012 geprift.

Zum 31. Dezember 2019 bestehen die folgenden steuerlichen Verlustvortrage:

Steuerliche Verlustvortrage

in Mio. EUR 31.12.2019
EASY SOFTWARE AG 12,7
EASY APIOMAT GmbH 5,2
EASY Mobile Services GmbH 0,1
EASY SOFTWARE Ltd. (UK) 15
EASY SOFTWARE Inc. (USA): 2,0
EASY SOFTWARE (Asia Pacific) Pte (Singapur) 0,1
EASY SOFTWARE TURKIYE Ltd. Sti (Tirkei) 0,1

Der oben angegebene Verlustvortrag der EASY SOFTWARE AG betrifft die Gewerbe-
steuer. Der kérperschaftsteuerliche Verlustvortrag betragt 13,9 Mio. EUR. Bei der EASY
APIOMAT GmbH sind koérperschaftsteuerlicher und gewerbesteuerlicher Verlustvortrag
identisch.

Wir sind bei unserer Bewertung von der zukunftigen Nutzbarkeit der steuerlichen Verlust-
vortrage ausgegangen.

Bei der EASY besteht ein steuerliches Einlagenkonto i.H.v. 29,8 Mio. EUR.
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3.4 Wirtschaftliche Grundlagen

EASY entwickelt, vertreibt und implementiert anwenderorientierte Softwareldsungen zur Er-
fassung, Verarbeitung, Verwaltung und Archivierung von Dokumenten und Inhalten fur be-
triebliche Geschaftsprozesse (sog. Enterprise Content Management).

Die Digitalisierungsschwerpunkte liegen dabei im Wesentlichen in den folgenden Ge-
schéaftsprozessen:

o Purchase to Pay (P2P), d.h. die Automatisierung des gesamten Vorgangs von der
Bestellung Uber die Lieferung, den Rechnungseingang bis zur Zahlung und dem
Monitoring innerhalb der Buchhaltung,

¢ Personal-Management, d.h. die Automatisierung von Personalprozessen von der
Personalsuche bis zur Beendigung von Vertragsverhaltnissen,

e Vertragsmanagement, d.h. die Erfassung, Auswertung und Archivierung der den
einzelnen Geschéftsprozessen zugrundeliegenden Vertrage.

¢ Material Management, d.h. die Digitalisierung des Beschaffungsprozesses von der
Bedarfsmeldung, der Angebotseinholung tber den Einkauf und den Wareneingang
bis zum Rechnungseingang,

Uber die Plattformen der EASY-Software kénnen individuell weitere Prozesse automatisiert
und digitalisiert werden. Die EASY-Software integriert sich in bestehende IT-Infrastrukturen
und ist anwendbar fir alle gangigen Betriebssysteme. Aufgrund der Kompatibilitat mit SAP
zahlt eine Vielzahl an SAP-Kunden auch zum Kundenstamm von EASY.

Neben ihren Standardsoftwareprodukten stellt EASY ihren Kunden bei Bedarf individuell
zugeschnittene Digitalisierungslésungen zur Verfligung.

Die EASY-Gruppe erzielt ihren Umsatz durch den Verkauf von Software (Einmallizenzen)
mit sich anschlieRender Softwarepflege Gber Wartungsvertrage. In den letzten zwei bis drei
Jahren hat die Gesellschaft begonnen, ihre Software als Service in der Cloud (Software as
a Service — SaaS) anzubieten. Daneben erzielt EASY Umsétze aus Beratungsleistungen
im Zusammenhang mit der Implementierung der Software bei ihren Kunden. Der Verkauf
von Hardware ist von untergeordneter Bedeutung. Der Umsatz hat sich in den letzten drei
Jahren auf die einzelnen Leistungsbereiche wie folgt verteilt:
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Umsatzverteilung 2017 2018 2019
% Ist Ist Ist
Verkauf von Software 21% 23% 20%
Softwarepflege 55% 52% 50%
Miete/Cloud 1% 2% 5%
Dienstleistungen 22% 23% 25%
Verkauf von Hardware und Sonstige 1% 0% 0%

100,0% 100,0% 100,0%

Zu den Kunden von EASY zadhlen hauptsachlich mittelstandische Unternehmen, die im
deutschsprachigen Raum anséssig sind sowie einzelne Grol3konzerne. Bei vielen Kunden
ist SAP das filhrende Software-System fir EASY Ldsungen. In diesem Segment verfligt
EASY uber rd. 1.000 Kunden.

Die EASY als Muttergesellschaft des Konzerns ist schwerpunktmé&Rig fur die Produkther-
stellung und die unterstiitzenden Produktservices einschlieRlich Marketing und Portfolio-
Management, den indirekten Vertrieb Gber rd. 100 in- und auslandische Partner sowie das
Geschaft mit auslandischen Kunden, welche nicht tber die Auslandstochter bedient wer-
den, zustandig.

Der Direktvertrieb und das Projektgeschaft auf dem deutschen Markt werden von der EASY
SOFTWARE Deutschland GmbH verantwortet.

Die EASY APIOMAT GmbH ist zustandig fur die Entwicklung und den Vertrieb des Cloud-
Geschaéftes des Konzerns.

Neben dem Hauptsitz in Milheim an der Ruhr ist EASY in Deutschland mit Biros in Leipzig,
Minchen, Hamburg, Nurnberg, Paderborn, Bobingen und Potsdam vertreten.

Die Tochtergesellschaften in Osterreich, GroRbritannien, den USA und Singapur haben
eine reine Vertriebsfunktion in den jeweiligen Landern. Die turkische Tochtergesellschaft
unterstutzt zusatzlich bei Entwicklungstatigkeiten.

Im Durchschnitt des Geschéftsjahres 2019 waren 365 und im Durchschnitt des 1. Halbjah-
res 2020 369 Mitarbeiter im EASY-Konzern beschaftigt.
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3.5 Markt & Wettbewerb

Die in der Planungsrechnung zugrunde gelegte Markt- und Wettbewerbsentwicklung sowie
das erwartete Mengen- und Umsatzwachstum basiert grundsatzlich auf den Einschétzun-
gen und Annahmen des Vorstands. Dazu analysiert der Vorstand und die Vertriebsleitung
der Gesellschaft regelmafig ihr Markt- und Wettbewerbsumfeld. Dabei werden interne und
externe Quellen, wie z.B. ¢ffentlich zugangliche Branchen- und Marktinformationen, ge-
nutzt.

Da die IT-Branche von konjunkturellen Rahmenbedingungen abhangig ist, wird nachfol-
gend auf das makrodkonomische Umfeld, insbesondere in Europa sowie Deutschland, dem
Hauptabsatzmarkt der Gesellschaft, eingegangen.

Makrodkonomisches Umfeld

Nachfolgend werden die Erwartungen fir die globale makrodkonomische Entwicklung, so-
wie die des Euro-Raums und fiur Deutschland, des Internationalen Wahrungsfonds
(,IMF*)!, der Worldbank!?, des OECD?*3, der Europaischen Zentralbank (,EZB“)** und der
Bundesbank®® dargestellt.

11 vgl. International Monetary Fund. 2020. World Economic Outlook: A Long and Difficult Ascent. Washington,
DC, October.

12 vgl. The World Bank. 2020. Global Outlook, Pandemic, Recession: The Global Economy in Crisis. Global
Economic Prospects. June.

13 vgl. OECD. 2020. Economic Outlook, Interim Report. September.

14 Vgl. European Central Bank. 2020. ECB staff macroeconomic projections for the euro area. September.

15 vgl. Deutsche Bundesbank. 2020. Bundesbank-Projektionen: Deutsche Wirtschaft holt nach tiefer Rezes-
sion wieder auf. Juni.
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Reales Bruttoinlandsprodukt Prognosezeitraum

Veranderung in % zum Vorjahr

Welt

IMF 2,8% -4,4% 5.2%
OECD 2,6% -4,5% 5,0%
World Bank 2,4% -5,2% 4.2%
Euro-Raum

IMF 1,3% -8,3% 5,2%
OECD 1,3% -7,9% 5,1%
EZB 1,3% -8,0% 5,0%
World Bank 1,2% -9,1% 4.5%

Deutschland

IMF 0,6% -6,0% 4,2%
OECD 0,6% -5,4% 4,6%
Bundesbank 0,6% -7,1% 3,2%

Quellen: Wie angegeben; RSM-Darstellung

Fur die Weltwirtschaft wird fir das Jahr 2020 ein Rickgang des realen Bruttoinlandspro-
dukts (BIP) erwartet. Dafir sind die Auswirkungen der weltweiten Covid-19-Pandemie und
die damit in Verbindung stehenden Lockdown-Malinahmen Hauptursachen. Die Einschat-
zung der Auswirkung auf die Entwicklung des BIP der Weltwirtschaft liegen fir das Jahr
2020 zwischen -4,4% und -5,2% und fur die Erholung der BIP-Entwicklung im Jahr 2021
zwischen 4,2% und 5,2%.

Im Euro-Raum wird flir das Jahr 2020 ein, im Vergleich zur globalen Wirtschaft, tiberdurch-
schnittlich hoher Riickgang des BIPs erwartet. Hier haben sich die Auswirkungen der Covid-
19-Pandemie besonders bemerkbar gemacht. Im zweiten Quartal 2020 verzeichnete der
Euro-Raum einen Rickgang des BIPs in Hohe von ca. 11,8%. Betroffen waren alle Euro-
Lander und insbesondere Frankreich, Italien und Spanien. Zu den am starksten betroffenen
Branchen z&hlen u.a. die Automobil-, Maschinenbau- und Transportindustrie sowie mit Frei-
zeit- und Unterhaltungsaktivitaten in Zusammenhang stehende Branchen. Ab dem zweiten
Halbjahr 2020 wird u.a. mit einer Erholung des BIP-Wachstums und einem Aufschwung des
Privatkonsums, angetrieben durch Unterstitzungspakete der Regierungen der verschiede-
nen Lander im Euro-Raum, gerechnet. Fir das Jahr 2021 werden positive Wachstumsraten
in einer Bandbreite von ca. 4,5% bis 5,2% prognostiziert.1®

Fur Deutschland wird fur das Jahr 2020 ein Riickgang des realen Wirtschaftswachstums in
einer Bandbreite von ca. -5,4% bis ca. -7,1% erwartet. Infolge der Covid-19-Pandemie und

16 Vgl. European Central Bank. 2020.
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der zu ihrer Einddammung ergriffenen MaBnahmen war die Wirtschaftsleistung im ersten
Vierteljahr 2020 aufierordentlich stark zurlickgegangen. Fur das zweite Vierteljahr sehen
die Bundesbankprojektionen einen weiteren, insgesamt sogar noch massiveren Riickgang
voraus. Der Tiefpunkt ist allerdings schon im April durchschritten worden und die Wirtschaft
beginnt wieder zu wachsen. Die Erholung bleibt aber zunéchst verhalten, weil die Beein-
trachtigungen durch die Pandemie und ihre Bekdmpfung nur nach und nach zuriickgehen
durften.t’

Aufgrund der zunehmenden Covid-19-Infektionszahlen hat die Bundesregierung am 28.
Oktober 2020 verschiedene Maflinahmen zur Eindammung des Infektionsgeschehens ver-
kindet. Nach Einschatzung der Bundeskanzlerin Angela Merkel ist die derzeitige Pande-
mielage aufgrund des Tempos der Ausbreitung des Virus sehr ernst. Ab dem 2. November
traten die zusétzlichen MaRnahmen bundesweit in Kraft. Sie sind zun&chst bis Ende No-
vember befristet. Diese betreffen u.a. die SchlieBung von Gastronomiebetrieben sowie ver-
schiedener Einrichtungen, welche der Freizeitgestaltung zuzuordnen sind und Kontaktbe-
schrankungen.'®

Die oben aufgefihrten Prognosen fir die gesamtwirtschaftliche Entwicklung wurden auf der
Basis verschiedener Annahmen zur weiteren Entwicklung der Covid-19-Pandemie erstellt.
Aufgrund der aktuellen Entwicklung ist der prognostizierte Aufschwung des BIPs in
Deutschland mit erhéhten Unsicherheiten verbunden.*®

Marktumfeld

Fur die IT-Branche in Deutschland erwartet der Bundesverband Informationswirtschaft, Te-
lekommunikation und neue Medien e. V. (,Bitkom®) fir das Jahr 2020 eine negative Um-
satzentwicklung in H6he von ca. -5,5% im Vergleich zum Vorjahr.?’ Dies spiegelt die Aus-
wirkungen der Covid-19-Pandemie wider, welche auch die IT-Branche nicht unberihrt las-
sen. Im Zeitraum 2007-2019 lag die durchschnittliche Wachstumsrate der deutschen IT-
Branche bei ca. 2,82% p.a.%

17 Vgl. Deutsche Bundesbank. 2020.

18 Vgl. Bundesregierung. Bund-Lander-Beschluss zur Corona-Pandemie. Abgerufen unter:
https://lwww.bundesregierung.de/breg-de/aktuelles/bund-laender-beschluss-1805264. Abgerufen
am: 30. Oktober 2020.

19 vgl. Tagesschau. Bangen um die Wirtschaft. Abgerufen unter: https://www.tagesschau.de/wirtschaft/ge-
fahr-neue-rezession-deutschland-101.html. Abgerufen am: 30.10.2020.

20 Vgl. Bitkom. 2020. Ditigalbranche sieht erste Siliberstreifen. Juni. Abgerufen unter: www.bit-
kom.org/Presse/Presseinformation/Digitalbranche-sieht-erste-Silberstreifen. Abgerufen am 10. Oktober 2020.
21 Vgl. Statista. Abgerufen unter: https://de.statista.com/statistik/daten/studie/189877/umfrage/marktvolumen-
im-bereich-informationstechnik-in-deutschland-seit-2007/. Abgerufen am: 10. Oktober 2020.



RSM

-18 -

Fur das Jahr 2021 prognostiziert Bitkom eine Erholung und ein Wachstum des gesamten
Marktes fur Informationstechnik, Telekommunikation und Unterhaltungselektronik (,ITK®) in
Hohe von ca. 2,0%.

Die nachfolgende Darstellung stellt die Entwicklung der ITK-Branche in Deutschland dar:

Branchenentwicklung Prognosezeitraum
Umsatz in EUR Mrd.

Software 23,0 24,4 26,2 25,2 n.a.
IT-Services 39,0 39,9 40,9 38,7 n.a.
[T-Hardware 24,1 25,9 26,4 24,4 n.a.
Informationstechnik 86,1 90,2 93,5 88,3 n.a.
IT, Telekommunikation und

Unterhaltungselektronik 161,6 166,3 169,1 163,5 166,7
Wachstumsraten

Software n.a. 6,1% 7,4% -3,8% n.a.
IT-Services na. 2,3% 2,5% -5,4% na.
[T-Hardware n.a. 7,5% 1,8% -7,5% n.a.
Informationstechnik n.a. 4,8% 3,6% -5,5% n.a.
IT, Telekommunikation und

Unterhaltungselektronik na. 2,.9% 1,7% -3,3% 2,0%

Quelle: Bitkom; RSM-Darstellung

Die Covid-19-Pandemie hat die Bedeutung von digitalen Geschéaftsprozessen in der Wirt-
schaft besonders deutlich gemacht. Bitkom Prasident Berg spricht in diesem Zusammen-
hang von einem ,Digital Turning Point“, welcher die Notwendigkeit der Digitalisierung in
Unternehmen, Verwaltung und Bildung offengelegt hat.??

Die Ergebnisse einer reprasentativen Studie der Bitkom zeigen, dass mit der Corona-Pan-
demie ein digitaler Ruck durch die deutsche Wirtschaft gegangen ist. Rund 74% der be-
fragten Unternehmen besitzen eine Digitalisierungsstrategie. Viele Unternehmen haben im
Zuge der Covid-19-Pandemie in Hardware und Software investiert. Das zeigt sich auch an
der gestiegenen Nutzung digitaler Kommunikationskanale. Zudem verliert Papier in deut-
schen Biros immer mehr an Bedeutung und die Digitalisierung von Biro- und Verwaltungs-
prozessen ist auf dem Vormarsch. Rund 86% der befragten Unternehmen geben an, dass
sie Briefpost durch digitale Kommunikation ersetzen wollen. Positive Treiber der Digitalisie-
rung werden zumindest teilweise an anderen Stellen kompensiert. Angesichts der schwie-
rigen gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind viele Unternehmen auf Liquiditats-
sicherung bedacht. Rund 38% der befragten Unternehmen wollen 2020 mehr in Digitalisie-
rung investieren.?®

22 Vgl. Bitkom.2020.
23 vgl. Bitkom. Bitkom Digital Office Index 2020. 14. Oktober 2020.
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Daruber hinaus bringt die Cloud-Transformation eine neue Dynamik in den Markt, die es
vor allem auch mittelstandischen Unternehmen erméglicht, inre Geschéaftsprozesse digital
aufzustellen.?* Prognosen zufolge soll dieser Transformationsprozess darin miinden, dass
zukUnftig bis zu 80% des Arbeitspensums im IT-Bereich in der Cloud abgewickelt werden
soll.®

Marktforschungsunternehmen prognostizieren mittelfristig durchschnittliche niedrige zwei-
stellige Wachstumsraten flr den europaischen sowie den deutschen Cloud-Computing-
Markt.2®

Dass der Cloud-Transformationsprozess auch mit Risiken verbunden sein kann, hat sich in
jungster Zeit u.a. am Kursabsturz des DAX-Unternehmens SAP vom 26. Oktober 2020 ge-
zeigt. Der Borsenkurs des Walldorfer Konzerns fiel an dem Tag um mehr als 20% infolge
u.a. einer Senkung der Ertragsziele bis zum Jahr 2023. SAP begrindete die Revision der
Prognose mit der Absicht, das Geschaftsmodell beschleunigt vom traditionellen Geschéft
mit Softwarelizenzen entfernen und das Cloud-Angebot starken zu wollen. Der kurzfristige
Ruckgang der operativen Margen soll laut Angaben der Gesellschaft mittelfristig durch die
Zunahme des Cloud-Geschafts kompensiert werden, fir welches langfristig ein hoheres
Ertragspotenzial gesehen wird.?’

Marktentwicklung im ECM-Markt

Der Bereich Enterprise Content Management (ECM), in dem EASY tatig ist, umfasst Werk-
zeuge und Techniken, die die Aufzeichnung, Speicherung, Verwaltung, den Abruf und die
gemeinsame Nutzung der Informationen, die in jedem Geschaftsprozess in einem Unter-
nehmen bendtigt werden, erméglichen. ECM versetzt Organisationen in die Lage, unter-
nehmensinterne unstrukturierte Daten und Inhalte zu bewahren und sie entsprechend der
Eignung von Unternehmensanwendungen abzurufen. Diese Daten kénnen zwecks der Be-
reitstellung inhaltsreicher Geschéftsanwendungen oder der Integration in anderen Ge-
schaftsanwendungen verarbeitet werden. ECM hilft Unternehmen, Inhalte effektiv gemein-
sam zu nutzen, Prozesse zu automatisieren, Betriebskosten zu senken, sowie die Anzahl
der verlorenen Dokumente und somit dokumentenbezogene Risiken zu minimieren.®

Die Begriffe Enterprise Content Management (ECM) und Document Management System
(DMS) werden im deutschsprachigen Raum als Aquivalente verstanden. Strenggenommen

24 Vgl. Bitkom. Bitkom Digital Office Index 2020. 14. Oktober 2020.

25 \Vgl. Forrester Research Inc. 2019. The future of IT.

26 Vgl. Global Market Insights. 2019. Europe Cloud Computing Market. November.

27 Vgl. Stiddeutsche Zeitung. Absturz eines Borsenlieblings. 26. Oktober 2020. Abgerufen unter:
https://www.sueddeutsche.de/wirtschaft/sap-aktie-klein-1.5094517.

28 Vgl. zu diesem Absatz WiseGuy Reports, Global Enterprise Content Management Market Research Report
— Forecast to 2025, S. 14.
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ist ECM der breiter gefasste Begriff, der auch Teilmarkte wie Output Management und Web
Content Management umfasst. Da die Erhebungen sich allerdings in der Regel auf den
ECM-Markt beziehen, sind die Begriffe ECM und DMS im Folgenden als Synonyme anzu-
sehen.®

Der ECM-Markt in Deutschland umfasst drei Segmente: Software, Service und Hardware.
Im Zeitraum 2013 — 2017° wuchs der Markt fir ECM-L6sungen von 1.594 Mio. EUR auf
1.919 Mio. EUR?®! Dies entspricht einer durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate in
Hohe von 4,75% (CAGR). Im Jahr 2018 rechneten rund 83% der ECM-Unternehmen in
Deutschland mit steigenden Umsatzerlésen, wahrend nur 3% einen Umsatzriickgang er-
wartet haben.®

Der Markt fur DMS- bzw. ECM-Software war in den vergangenen Jahren wie kaum ein
anderes Segment im Bereich der Business Software durch eine rasante Weiterentwicklung
gekennzeichnet. Das Angebot an Werkzeugen fur die Automatisierung und Steuerung do-
kumenten-basierter Arbeitsprozesse im Unternehmen wurde durch das Zusammenwach-
sen verschiedener Disziplinen und Technologien erweitert. Dazu trugen auch die seit Jah-
ren laufenden Konzentrationsbewegungen auf dem DMS-Markt bei. Immer mehr Hardware-
Hersteller ergénzten ihre Portfolios um DMS-LOsungen durch Unternehmensibernahmen.
Aktuelle Beispiele fur solche Transaktionen aus dem Jahr 2019 sind die Erwerbe der DMS-
Anbieter Docuware, Alos und HABEL DMS Gruppe durch Ricoh, Kyocera und Beta Sys-
tems Software.®

Auf dem DMS-Markt ist neben der Marktkonsolidierung auch eine weitere Trendwende zu
beobachten: Sharing- und Storage-Anbieter wie Box Business und Dropbox versuchen wei-
tere Marktanteile zu gewinnen, indem sie ihre Online-Storage-Lésungen um Dokumenten-
management- und Collaboration-Funktionalititen erganzen. Diese neuen Losungsange-
bote sowie die Potenziale, die die Cloud-Transformation, der Trend zur Mobilitat und virtu-
elle Workspaces mit sich bringen, geben eine weitere Impulse fur die Entwicklung des DMS-
Marktes.34

Erwéhnenswert in Bezug auf die positive Entwicklung des DMS-Marktes ist auch die im
Jahr 2018 erfolgte Verabschiedung der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO). Die im

29 Vgl. zu diesem Absatz Zoller & Partner GmbH, Dokumenten-Management-Systeme — Marktlbersicht 2018,
hrsg. von Bitkom Research GmbH , Berlin 2018, S. 2.

30 Es handelt sich bei dem Jahr 2017 um eine Prognosezahl.

31 Vgl. Statista, Umsatz mit ECM-L6sungen in Deutschland von 2013 bis 2016 und Prognose fir 2017 nach
Segmenten (in Millionen Euro).

32 Vgl. Ebd., Umsatzerwartung von ECM-Unternehmen in Deutschland fur das jeweils laufende Jahr von
2013 bis 2018.

33 vgl. zu diesem Absatz SoftSelect GmbH: SoftTrend Studie DMS-/ ECM-Software 2020: Content-Systemwel-
ten wachsen zusammen, in: Business Guide ECM 2020 (Sonderausgabe 2020), hrsg. v. is report Online &
Guides, S. 5-7, hier S. 5.

34 vgl. Ebd.
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Zusammenhang mit dieser Verordnung erhéhten Dokumentationsanforderungen haben zu
einem Anstieg der Nachfrage nach ECM-Systemen im deutschen Mittelstand gefihrt. Durch
die Nutzung von ECM-Systemen, die Zugriffs- und Berechtigungsregeln managen, Work-
flows steuern, Objekte signieren oder verschliisseln und Aufbewahrungs- bzw. Léschregeln
verwalten, sind Unternehmen in der Lage, einen hohen manuellen Aufwand zu verringern.

Laut der Bitkom-Studie zu Status quo und Perspektiven von Enterprise Content Manage-
ment aus dem Jahr 2019 setzt knapp die Halfte (47%) des deutschen Mittelstands Stan-
dard-ECM-Software ein (siehe nachfolgende Abbildung3¢). Zum Vergleich lag diese Quote
im Jahr 2017 bei 33%. GroRRunternehmen (mit mehr als 500 Mitarbeitern) verzeichneten im
Jahr 2019 gegentber dem Jahr 2017 einen Anstieg der Nutzung von ECM-Software um
4%. Damit finden bei 96% der GroBunternehmen ECM-L6sungen Anwendung.

20 bis 499 Mitarbeiter

m 2019
m 2017

500 Mitarbeiter oder mehr

25% der Mittelstandler setzt tUberwiegend spezialisierte ECM-Software ein, wahrend die
restlichen 22% die Aufgaben des digitalen Biros vor allem mit Modulen anderer Fachan-
wendungen abdecken, z. B. Enterprise-Resource- Planning (ERP)- oder Customer-Relati-
onship-Management (CRM)-L6sungen (siehe nachfolgende Abbildung3?). Bei Grof3unter-
nehmen dominiert mit 80% deutlich die Anwendung spezialisierter ECM-Software. Bei nur
16% der GroRBunternehmen werden Fachanwendungen eingesetzt.

35 vgl. Ebd.

36 In Anlehnung an: Bitkom, Digital Office im Mittelstand 2019 — Studie zu Status Quo und Perspektiven von
Enterprise Content Management (ECM), S. 15.

37 In Anlehnung an: Ebd., S. 16.
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20 bis 499 Mitarbeiter

M Spezielle ECM-Software
B Modul einer Fachanwendung
B DMS-/ECM-Lésung

500 Mitarbeiter oder mehr

Der steigende Einsatz von ECM-L6sungen in Abhéngigkeit von der Unternehmensgrofle
lasst sich folgendermalien erklaren: GrolRere Unternehmen weisen oft ein deutlich grol3eres
Dokumentenvolumen, eine gréRere Komplexitat der Organisationsstrukturen und eine star-
kere Formalisierung der Ablaufe auf.*® Die Anwendung von ECM-Software bietet somit fr
GroRRunternehmen ein erhebliches Effizienzpotenzial. Auch mittelstdndische Unternehmen
mussen ein zunehmendes Dokumentenvolumen bearbeiten, allerdings fallt das Potenzial
durch den Einsatz von ECM-Software jedoch insgesamt geringer aus, so dass der Hand-
lungsbedarf bis dato nicht ganz so hoch war. Da die Migration auf eine neue Softwareldsung
in der Regel mit mehr Risiken und Kosten als Nutzen verbunden ist, bleiben mittelstandi-
sche Unternehmen in den meisten Fallen bei bestehenden &lteren Lésungen, die noch ge-
pflegt werden. Nach Einschatzung des EASY-Managements verhdlt sich der deutsche Mit-
telstand auch zuriickhaltend in Bezug auf den Cloud-Transformation-Trend, sodass er im
Vergleich zu GroRBunternehmen langere Zeit in Anspruch nehmen wird. Er nimmt aber auch
im Markt fir ECM-Lésungen fiir deutsche Unternehmen zunehmend Fahrt auf.3®

Wettbewerb

Die Ergebnisse der Bitkom-Studie zu Status quo und Perspektiven von Enterprise Content
Management aus dem Jahr 2019 zeigen, dass in deutschen Unternehmen eine Vielzahl
von Losungen unterschiedlicher Hersteller eingesetzt werden. Bei den Unternehmen, die
an der Studie teilgenommen haben, wurden ECM-Ldsungen von tber 30 Herstellern iden-
tifiziert. Dabei finden die Produkte der ECM-Hersteller DocuWare, Microsoft (Sharepoint),
OpenText, Easy Software und ELO mit Marktanteilen von 4% - 10% die breiteste Anwen-
dung. Rund 13% der befragten Unternehmen konnten dagegen die ECM-Software bzw.

38 \gl. hierzu und zu den folgenden Ausfihrungen E
39 vgl. Bitkom, Digital Office im Mittelstand 2019 — Studie zu Status Quo und Perspektiven von Enterprise
Content Management (ECM), S. 8.
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deren Hersteller nicht benennen. Unter den sonstigen Anbietern finden sich in betrachtli-
chem Umfang auch Software-Losungen der DATEV sowie Produkte von Sage und Micro-
soft (Dynamics), die eher zu den ERP- bzw. CRM-L6sungen gehoren.*

EASY sieht neben den genannten, teilweise in spezifischen Teilbereichen (Vertragsma-
nagement, Personalwesen, Procure-to-Pay, Master Data Management) weitere bérsenno-
tierte und nicht bérsennotierte Unternehmen als Wettbewerber.

Waéhrend ECM- und DMS-L6sungen friher klassischerweise Bereiche wie Archivierung und
Dokumentenverwaltung umfassten, gehéren zu diesen Lésungen heute auch prozess- und
kollaborationsbezogene Themenbereiche sowie Report Tools (Bl). Die meisten ECM-An-
bieter auf dem Markt decken allerdings insbesondere die Bereiche Dokumentenverwaltung,
Workflowmanagement, revisionssichere Archivierung, E-Mail-Archivierung und Collabora-
tion ab. Nur ein kleiner Teil der ECM-Software-Lésungen kdnnen auch in den Anwendungs-
feldern Eingangsrechnungsbearbeitung, Vertragsmanagement, Antragswesen und Intranet
eingesetzt werden (siehe nachfolgende Abbildung*?).

Dokumentenverwaltung 96%
Workflowmanagement 87%
Revisionssicheres Archiv 83%
E-Mail-Archivierung 83%
Zusammenarbeit/ Collaboration 83%
Input Management 77%
Reporting/ Business Intelligence 65%
Output Management 59%
Eingangsrechnungsbearbeitung 28%
Vertragsmanagement 26%
Antragswesen/ Ausfiillen von Formularen 21%

Intranet 13%

40 Vgl. Bitkom, Digital Office im Mittelstand 2019 — Studie zu Status Quo und Perspektiven von Enterprise
Content Management (ECM), S. 16.

41 SoftSelect GmbH: SoftTrend Studie DMS-/ ECM-Software 2020: Content-Systemwelten wachsen zusam-
men, in: Business Guide ECM 2020 (Sonderausgabe 2020), hrsg. v. is report Online & Guides, S. 5-7, hier S.
6.
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Fazit

Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass sich im beschriebenen Markt- und Wettbe-
werbsumfeld fur die Gesellschaft insbesondere Wachstumschancen aus der zunehmenden
Bedeutung der Digitalisierung von Bilro- und Verwaltungsprozessen, dem Bedarf nach
ECM-L6sungen, u.a. in Folge der DSGVO und aus der steigenden Nachfrage nach Cloud-
Losungen ergeben. Kurzfristig kdnnen durch sprunghafte Verschiebungen von Lizenzge-
schaften zum SaaS-Geschaftsmodell negative Einfliisse auf das Umsatzwachstum und die
Cash-Flow-Entwicklung auftreten.

Unsicherheiten ergeben sich einerseits durch moagliche Konkurrenz durch neue Wettbewer-
ber, z.B. gro3e Technologieunternehmen oder ERP-System-Anbieter sowie andererseits
die bestehenden und sich aktuell verscharfenden Risiken fir die gesamtwirtschaftliche Ent-
wicklung, insbesondere aufgrund der Covid-19-Pandemie. Letztere kdnnen die Investitions-
bereitschaft vieler Unternehmen beeintrachtigen und die Gesellschaft negativ beeinflussen.
Dabei wirken sich Umsatzerldse durch jahrlich wiederkehrende Wartungserldse aus dem
Lizenzgeschaft sowie eine geringe Kundenfluktuation, z.B. aufgrund der langen Aufbewah-
rungspflichten interner Dokumente nach DSVGO, stabilisierend aus.
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4. Ermittlung des Unternehmenswertes
4.1 Vorgehensweise bei der Ermittlung des Unternehmenswertes
4.1.1 Abgrenzung des Bewertungsobjektes

Bewertungsobjekt ist die wirtschaftliche Unternehmenseinheit, d.h. der EASY-Konzern, be-
stehend aus der EASY SOFTWARE AG mit ihren Tochtergesellschaften und ihrem assozi-
ierten Unternehmen.

4.1.2 Bewertungsstichtag

Unternehmenswerte sind zeitpunktbezogen zu ermitteln*?. Mit dem Bewertungsstichtag
wird festgelegt, welche finanziellen Uberschiisse nicht mehr zu beriicksichtigen sind, weil
sie den bisherigen Eigentimern des Unternehmens bereits zugeflossen sind und welche
zu erwartenden oder schon realisierten finanziellen Uberschiisse den kinftigen Eigenti-
mern zuzurechnen sind.

Bewertungsstichtag ist der 23. Dezember 2020, der Tag an dem Uber den Beherrschungs-
und Gewinnabflhrungsvertrag zwischen der deltus 36. AG und der EASY durch die Haupt-
versammlung der EASY beschlossen werden soll.

4.1.3 Planungsrechnungen als Grundlage der Unternehmensbewertung

Die Ermittlung des Unternehmenswerts erfolgt auf der Basis der von der Gesellschaft zur
Verfigung gestellten integrierten Planungsrechnung, bestehend aus Plan-Gewinn- und
Verlustrechnungen, Planbilanzen und Cash-Flow-Rechnungen fir die Geschéftsjahre 2020
bis 2025, wobei die Planungsrechnung 2020 eine Hochrechnung auf Grundlage der Ist-
Situation zum 30. Juni 2020 darstellt.

Die in der Vergangenheit erzielten finanziellen Uberschiisse dienen in der Regel als Aus-
gangspunkt fir Plausibilitatsiberlegungen.*® Im vorliegenden Fall standen als Grundlage
fur die Vergangenheitsanalyse der Gesellschaft neben den gepriiften IFRS-Konzernab-
schliissen der Geschaftsjahre 2017 bis 2019 der ungeprifte Konzern-Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2020 sowie weitere Detailinformationen aus dem Rechnungswesen der Ge-
sellschaft Verfiigung.

Die IFRS-basierte Planung des EASY-Konzerns erfolgte in vergleichbarer Form zu den ge-
nannten historischen Finanzinformationen.

2 \gl. IDW S 1, Tz. 23
43 IDW S 1, Tz. 72 ff.
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Die Planungsrechnung haben wir in Bezug auf die zugrunde gelegten Pramissen mit den
Planungsverantwortlichen besprochen und auf Plausibilitat tberprift. Auerdem lagen uns
ergdnzende und erlauternde Unterlagen sowie Informationen zum Markt- und Wettbe-
werbsumfeld vor (vgl. Ausfiihrungen in Abschnitt 3.5).

Fur den Zeitraum nach der Detailplanung (Fortschreibungsphase und ewige Rente) haben
wir ein Ergebnis angesetzt, das wir in Abstimmung mit den Planungsverantwortlichen im
langfristigen Durchschnitt als nachhaltig erzielbar ansehen.

4.1.4 Berucksichtigung von Synergieeffekten und Ertragsteuern

Im Rahmen der Ermittlung objektivierter Unternehmenswerte sind nur unechte Synergien,
soweit sie auf das Bewertungsobjekt entfallen, zu berticksichtigen. Dabei handelt es sich
um Synergien, welche mit einer nahezu beliebigen Vielzahl von Partnern umgesetzt werden
konnen oder ohne Beriicksichtigung des Bewertungsanlasses realisierbar sind*. Bei unse-
ren Bewertungsarbeiten haben wir keine unechten Synergien identifiziert. Effekte, welche
aus der geplanten Transaktion resultieren (echte Synergien), sind grundsétzlich nicht zu
bertcksichtigen.

Entsprechend dem IDW S 1 wird im vorliegenden Fall eine mittelbare Typisierung der steu-
erlichen Verhéaltnisse der Anteilseigner als sachgerecht angesehen. Im Bewertungskalkdl
wird daher auf eine explizite Berlicksichtigung personlicher Ertragsteuern bei der Ermittlung
der finanziellen Uberschiisse und des Kapitalisierungszinssatzes verzichtet.*

4.1.5 Berucksichtigung dokumentierter und eingeleiteter MalBhahmen

Die Bewertung eines Unternehmens basiert auf den am Bewertungsstichtag vorhandenen
Erfolgsfaktoren und der daraus abgeleiteten Ertragskraft. Die bewertbare Ertragskraft bein-
haltet die Erfolgschancen, die sich zum Bewertungsstichtag aus bereits eingeleiteten Mal3-
nahmen bzw. hinreichend konkretisierten Malinahmen im Rahmen des bisherigen Unter-
nehmenskonzepts und der Marktgegebenheiten ergeben. Mégliche, aber noch nicht hinrei-
chend konkretisierte Malnahmen sowie daraus resultierende finanzielle Effekte sind bei
der Ermittlung objektivierter Unternehmenswerte unbeachtlich.®

Bei der vorliegenden Bewertung wurden nur die zum Bewertungsstichtag geplanten und im
Unternehmenskonzept ausreichend konkretisierten und im Sinne der obigen Anforderung
dokumentierten MaRnahmen sowie die daraus resultierenden finanziellen Uberschiisse be-
rtcksichtigt.

4 Vgl IDW S 1, Tz. 34
45 Vgl. IDW S 1, Tz. 30, 45
4 Vgl. IDW S 1, Tz. 32
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4.2 Analyse der Vergangenheit
4.2.1 Vermdogenslage

Die Konzernbilanzen nach IFRS der EASY stellen sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember
der Geschéftsjahre 2017 bis 2019 sowie zum 30. Juni 2020 wie folgt dar:

Konzernbilanz Anteil an der Bilanzsumme
Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Jun. 20 Dez.17 Dez.18 Dez.19 Jun.20
TEUR Ist Ist Ist Ist Ist Ist Ist Ist
Softwareentwicklungskosten 964 1.099 7.778 7.731 3% 3% 15% 14%
Geschéfts- oder Firmenwert 5.794 6.176 11.547 11.518 16% 17% 22% 20%
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 6.792 6.555 6.771 5.720 19% 18% 13% 10%
Sachanlagen 1.285 1.204 4473 3.628 4% 3% 9% 6%
At Equity bewertete Finanzanlagen 6.189 6.494 341 102 17% 18% 1% 0%
Finanzielle Vermdgenswerte 0 193 0 0 0% 1% 0% 0%
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 120 119 149 142 0% 0% 0% 0%
Latente Steueranspriiche 3.262 2.994 1.127 1.332 9% 8% 2% 2%
Langfristige Vermégenswerte 24.406 24.834 32.186 30.173 68% 69% 62% 53%
Vorréte 251 33 13 3 1% 0% 0% 0%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.173 8.706 8.554 7.556 23% 24% 17% 13%
Forderungen aus Ertragsteuern 599 521 773 479 2% 1% 2% 1%
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 500 571 1.104 5.109 1% 2% 2% 9%
Zahlungsmittel 1.742 1.468 8.900 13.730 5% 4% 17% 24%
Kurzfristige Vermégenswerte 11.265 11.299 19.344 26.877 32% 31% 38% A7%
Aktiva 35.671 36.133 51.530 57.050 100% 100% 100% 100%
Dez. 17 Dez. 18 Dez. 19 Jun. 20 Dez.17 Dez.18 Dez.19 Jun.20
TEUR Ist Ist Ist Ist Ist Ist Ist Ist
Gezeichnetes Kapital 5.403 5.403 6.442 6.442 15% 15% 13% 11%
Kapitalriicklage 10.017 10.017 13.965 13.965 28% 28% 27% 24%
Gewinnriicklage 35 2.632 2.558 2.558 0% % 5% 4%
Gesamtergebnis 8.957 3.953 5.660 5.490 24% 11% 11% 10%
Nicht beherrschende Anteile 31 51 111 97 0% 0% 0% 0%
Eigenkapital 24.443 22.056 28.736 28.552 68% 61% 56% 50%
Personalriickstellungen 301 315 458 463 1% 1% 1% 1%
Finanzielle Verbindlichkeiten 341 3.361 7.374 6.193 1% 9% 14% 11%
Langfristige Schulden 642 3.676 7.832 6.656 2% 10% 15% 12%
Ertragsteuerschulden 139 118 29 56 0% 0% 0% 0%
Finanzielle Verbindlichkeiten 4.853 3.019 7.150 2.595 14% 8% 14% 5%

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 1.345 1.591 2.131 1.726 4% 4% 4% 3%
Sonstige Schulden 4.249 5.673 5.652 17.465 12% 16% 11% 31%
Kurzfristige Schulden 10.586 10.401 14.962 21.842 30% 29% 29% 38%
Passiva 35.671 36.133 51.530 57.050 100% 100% 100% 100%

Nachfolgend gehen wir auf die Zusammensetzung der wesentlichen Bilanzpositionen und
deren Verdnderung in den Geschéftsjahren 2017 bis 2019 ein. Bezlglich der ungepriften
Bilanz zum 30. Juni 2020 erlautern wir am Ende des Abschnitts die wesentlichen Entwick-
lungen im Vergleich zur letzten gepruften Bilanz zum 31. Dezember 2019.

Wahrend die Bilanzsumme zum Geschéftsjahresende 2018 gegeniber dem Geschaftsjah-
resende 2017 im Wesentlichen konstant geblieben ist, erhéhte sie sich zum Geschéftsjah-
resende 2019 um 15,4 Mio. EUR auf 51,5 Mio. EUR. Diese Bilanzverlangerung resultiert
auf der Aktivseite gleichermalRen aus einer Erhéhung der langfristigen (+ 7,4 Mio. EUR)
und kurzfristigen Vermdgenswerte (+ 8,0 Mio. EUR) sowie auf der Passivseite aus einer
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Erhéhung des Eigenkapitals (+ 6,7 Mio. EUR) und der langfristigen (+ 4,2 Mio. EUR) und
kurzfristigen Schulden (+ 4,5 Mio. EUR).

Ursachlich fur die deutliche Veranderung zum Geschéftsjahresende 2019 sind hauptséach-
lich die folgenden Sachverhalte:

e Erwerb der Apinauten GmbH zu Beginn des Geschéftsjahres 2019, der insbeson-
dere zu einer Erhéhung der langfristigen Vermdgenswerte fuhrte und sowohl durch
eine Erhéhung des Eigenkapitals (5,0 Mio. EUR) als auch durch die Aufnahme von
Bankdarlehen (4,0 Mio. EUR) finanziert worden war.

e Erstanwendung des Rechnungslegungsstandards IFRS 16, der gleichermal3en zu
einer Erh6hung der Sachanlagen sowie der langfristigen und kurzfristigen Schulden
fuhrte.

e VerdaulRRerung der at-equity-Beteiligung an der otris software AG, die wesentlich zu
einer Erhdéhung der liguiden Mittel sowie als Folge des Verauf3erungsgewinns
ebenso zur Erhéhung des Eigenkapitals beigetragen hat.

Langfristige Vermbdgenswerte

Mit 50% der Bilanzsumme zum Geschéftsjahresende 2019 weisen die immateriellen Ver-
mdgenswerte (Softwareentwicklungskosten, Sonstige immaterielle Vermdgenswerte und
Geschéfts- und Firmenwerte) den Gberwiegenden Anteil an den langfristigen Vermdgens-
werten aus. Im Anstieg der Softwareentwicklungskosten und der Geschafts- und Firmen-
werte 2019 gegeniiber 2018 spiegelt sich der Erwerb der Apinauten GmbH zu Beginn des
Geschaéftsjahres 2019 wider, der im Wesentlichen auf die Cloud-Technologie sowie die er-
warteten Geschaftschancen (Geschafts- und Firmenwert) ausgerichtet gewesen ist. In den
sonstigen immateriellen Vermégenswerten sind vor allem erworbene Kundenstdmme aus
den Akquisitionen der letzten Jahre sowie flr den operativen Geschéftsbetrieb erworbene
Softwareprogramme enthalten. Die Position ist im Betrachtungszeitraum weitgehend kon-
stant, da sich planmé&Rige Abschreibungen und Zugange ausgeglichen haben.

Die Zunahme der Sachanlagen von 1,2 Mio. EUR zum Bilanzstichtag 2018 auf 4,5 Mio.
EUR zum Bilanzstichtag 2019 resultiert primar aus der erstmaligen Anwendung des Rech-
nungslegungsstandards IFRS 16 zum 1. Januar 2019. Die zuvor nach IAS 17 als Operating
Leasing aufwandswirksam zu erfassende Nutzung der Leasingobjekte (im Wesentlichen
Buroraumlichkeiten und Firmenfahrzeuge) war erstmals im Geschaftsjahr 2019 als Nut-
zungsrecht in der Bilanz zu zeigen. Daneben ist hier die Biroausstattung der EASY-Gruppe
enthalten.
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Der wesentliche Riickgang der at-equity bewerteten Finanzanlagen ist auf den Verkauf der
Anteile an der otris software AG im Geschaftsjahr 2019 zurtickzufiihren. Zum Geschéafts-
jahresende ist hier noch der at-equity fortgeschriebene Beteiligungsbuchwert an der friend-
Works GmbH enthalten.

Die langfristigen sonstigen Forderungen und Vermogenswerte bestehen im Wesentlichen
aus geleisteten Kautionen fur Blromieten.

Latente Steueranspriiche ergeben sich aus der Saldierung aktiver und passiver latenter
Steuern aus Bewertungsunterschieden verschiedener Bilanzpositionen und unter Einbezug
des zukinftigen Werts der erwarteten Steuerersparnis aus bestehenden steuerlichen Ver-
lustvortragen.

Kurzfristige Vermdgenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bleiben im Zeitverlauf anndhernd kon-
stant, was weitgehend mit dem Geschéaftsmodell und der Geschaftsentwicklung korrespon-
diert. Schwankungen sind i.d.R. auf das Volumen der Rechnungstellung fur Neulizenzen
zum Geschaftsjahresende zurtickzufihren.

Die kurzfristigen sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte betragen zum Geschéftsjah-
resende 2019 1,1 Mio. EUR und umfassen wie in den Vorjahren hauptsachlich Rechnungs-
abgrenzungsposten (0,8 Mio. EUR) und Umsatzsteuervorauszahlungen (0,3 Mio. EUR).

Die Zunahme der liquiden Mittel zum Bilanzstichtag 2019 ist hauptsachlich auf den Verau-
Rerungserlts aus dem Verkauf der Anteile an der otris software AG (9,2 Mio. EUR) im Au-
gust 2019 zurtckzufihren.

Eigenkapital

Das Eigenkapital des EASY-Konzerns ist zunachst im Geschaftsjahr 2018 aufgrund des
negativen Gesamtergebnisses um 2,4 Mio. EUR gesunken. Der Anstieg im Geschéftsjahr
2019 resultiert zum einen aus der Kapitalerhéhung i.H.v. 5,1 Mio. EUR im Zusammenhang
mit dem Erwerb der Anteile an der Apinauten GmbH und zum anderen aus dem positiven
Jahresergebnis i.H.v. 2,0 Mio. EUR. Gegenlaufig wirkte sich die Dividendenausschuttung
(0,3 Mio. EUR) sowie der Umstellungseffekt aus IFRS 16 (0,1 Mio. EUR) aus. Die Eigenka-
pitalquote hat sich von 68% zum Geschaftsjahresende 2017 auf 56% zum Geschaftsjah-
resende 2019 reduziert, da der Fremdfinanzierungsanteil Uberproportional zugenommen
hat.
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Langfristige Schulden

Wahrend der EASY-Konzern zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 mit 0,3 Mio. EUR le-
diglich geringfuigige Finanzverbindlichkeiten aufweist, betragen diese zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2019 7,4 Mio. EUR. Hierin spiegelt sich im Wesentlichen der langfristige
Anteil der Akquisitionsdarlehen zum Erwerb der Apinauten GmbH sowie der Leasingver-
bindlichkeiten nach IFRS 16 wider.

Die Personalriickstellungen betreffen Pensionsriickstellungen, wobei sich der Anstieg aus
dem gesunkenen Diskontierungszinssatz im Zeitablauf ergibt.

Kurzfristige Schulden

Der Anstieg der kurzfristigen Schulden um 4,4 Mio. EUR, und hier insbesondere der finan-
zZiellen Verbindlichkeiten, im Betrachtungszeitraum ergibt sich aus dem jeweils kurzfristigen
Finanzierungsanteil des Akquisitionsdarlehens fur den Erwerb der Apinauten GmbH sowie
der Leasingverbindlichkeiten. Daneben besteht aus dem Kaufvertrag mit den VerdufRRerern
der Anteile an der Apinauten GmbH eine Verbindlichkeit i.H.v. 3,5 Mio. EUR.

Wesentliche Bestandteile der sonstigen Schulden sind die passive Rechnungsabgrenzung
der noch zu erbringenden Leistungen aus den erhaltenen kundenseitigen VVorabzahlungen
aus Wartungsvertragen (zum 31. Dezember 2019: 1,8 Mio. EUR), Personalverbindlichkei-
ten (zum 31. Dezember 2019: 2,5 Mio. EUR) sowie Verbindlichkeiten aus abzufiihrenden
Steuern (zum 31. Dezember 2019: 0,8 Mio. EUR).

Entwicklung zum 30. Juni 2020

Die Bilanz zum 30. Juni 2020 ist gekennzeichnet durch einen deutlichen Anstieg der kurz-
fristigen Vermogenswerte sowie der kurzfristigen Schulden. Dabei resultiert der Anstieg der
Zahlungsmittel aus der Vereinnahmung der Kundenzahlungen fir die Softwarepflege zu
Beginn des Geschaftsjahres. Korrespondierend hierzu ergibt sich ein Anstieg der Position
Sonstige Schulden aus der Abgrenzung der anteiligen Softwarepflege fur die zweite Halfte
des Geschéftsjahres. Aus der Abgrenzung der fir Fremdlizenzen ebenfalls zu Geschafts-
jahresbeginn eingekauften Wartungsleistungen resultiert im Wesentlichen der Anstieg der
Sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte.

Die kurzfristigen Finanziellen Verbindlichkeiten sind durch die Begleichung bzw. Auflésung
der Kaufpreisverbindlichkeit aus dem Erwerb der Apinauten GmbH sowie durch die Rtick-
fuhrung von Bankverbindlichkeiten gesunken. Die langfristigen Finanziellen Verbindlichkei-
ten haben sich durch teilweise Umgliederung in den Kurzfristbereich reduziert.
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4.2.2 Ertragslage

Ausgehend von den IFRS-Konzernabschlissen stellt sich die Ertragslage des EASY-Kon-
zerns fur die Geschéftsjahre 2017 bis 2019 sowie das 1. Halbjahr 2020 wie in der nachfol-
genden Tabelle ausgewiesen, dar:

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR

Umsatzerlése 42.744 46.647 50.586 24.326
Materialaufwand -10.690 -11.100 -10.050 -4.235
Rohertrag 32.054 35.547 40.536 20.091
Personalaufwand -21.438 -25.604 -27.731 -13.761
sonstige betriebliche Aufwendungen -9.185 -11.452 -10.922 -6.083
sonstige betriebliche Ertrage 648 255 861 1.830
Aktivierte Eigenleistungen 895 348 1.502 785
EBITDA 2.974 -906 4.246 2.862
Abschreibungen -2.122 -2.665 -6.104 -2.990
Betriebsergebnis (EBIT) 852 -3.571 -1.858 -128
Finanzertrage 16 13 5 35

Ergebnis aus at Equity
bewerteten Finanzanlagen 839 1.236 4.066 0
Finanzaufwendungen -82 -105 -459 -170
Finanzergebnis 773 1.144 3.612 -135
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.625 -2.427 1.754 -264
Steuern vom Einkommen und Ertrag 234 135 267 175
Konzernergebnis 1.859 -2.292 2.021 -89
Umsatzwachstum na 9,1% 8,4% na

Quote in % zum Umsatz

Materialaufwand 25,0% 23,8% 19,9% 17,4%
Rohertragsmarge 75,0% 76,2% 80,1% 82,6%
Personalaufwand 50,2% 54,9% 54,8% 56,6%
sonstige betriebliche Ertrage 1,5% 0,5% 1,7% 7,5%
sonstige betriebliche Aufwendungen 21,5% 24.,6% 21,6% 25,0%
EBITDA-Marge 7,0% -1,9% 8,4% 11,8%
EBIT-Marge 2,0% -1,7% -3,7% -0,5%

Aufgrund der erstmaligen Anwendung von IFRS 16 ab dem Geschéftsjahr 2019, wonach
die Leasingaufwendungen nicht mehr als sonstiger betrieblicher Aufwand auszuweisen
sind, sondern sich die Ergebnisbelastung aus der planméRigen Abschreibung der aktivier-
ten Nutzungsrechte an den Miet- bzw. Leasinggegenstanden sowie aus dem Zinsaufwand
flr die passivierte Leasingverbindlichkeit ergibt und somit nicht mehr Bestandteil des Er-
gebnisses vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) ist, ist die Vergleichbarkeit
zu den vorangegangenen Geschaftsjahren eingeschrank.
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Ferner sind die Geschéftsjahre erheblich durch verschiedene Sondereffekte beeinflusst, so
dass sich erst nach Eliminierung dieser Sachverhalte ein vergleichbares Bild der Ertrags-
entwicklung ergibt. Die Sondereffekte werden nachfolgend kurz angesprochen und an-
schliel3end in einer detaillierten Analyse bereinigt.

Entwicklungen in den Geschaftsjahren 2017 bis 2019

Ausgehend von einem Umsatz in H6he von 42,7 Mio. EUR im Geschéftsjahr 2017 verzeich-
nete der EASY-Konzern in den beiden Folgejahren einen Umsatzanstieg von ca. 9% bzw.
ca. 8%. Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) als Gradmesser fir die operative
Leistungsfahigkeit der Gruppe ist dagegen in den Geschéftsjahren 2018 und 2019 mit — 3,6
Mio. EUR bzw. -1,9 Mio. EUR negativ, wofir unterschiedliche Effekte ursachlich sind, auf
die nachfolgend eingegangen wird.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Aufteilung der Umsatzerlése nach den Tatigkeitsbe-
reichen:

Umsatzentwicklung (Tatigkeitsbereiche) 2017 2018 2019
TEUR Anteil Anteil Anteil
Verkauf von Softw are 9.101 10.628 10.120 21% 23% 20%
Softw arepflege 23.589 24.439 25.319 55% 52% 50%
Miete/Cloud 456 989 2.345 1% 2% 5%
Dienstleistungen 9.293 10.450 12.510 22% 23% 25%
Verkauf von Hardw are und Sonstige 305 141 292 1% 0% 0%
Umsatzerlose 42.744 46.647 50.586 100% 100% 100%

Der Bereich Software beinhaltet den Verkauf von Lizenzen fir eigene und zusétzlich bend-
tigte fremdbezogene Softwareprodukte, wobei letztgenannte im Wesentlichen die Kompo-
nenten 'Capturing' und "Workflow Engine' innerhalb der EASY-Gesamtlésung umfassen.

Die Softwarepflege reflektiert wiederkehrende Umsatze aus sich in der Regel automatisch
verlangernden Wartungsvertragen mit den Softwarekunden und umfasst die Bereitstellung
von Updates/Upgrades, Servicehotlines, etc.

Im Bereich Miete/Cloud sind die Umséatze aus Mietlizenzen und der Bereitstellung der
EASY-Software in der Cloud (Software-as-a-Service) zusammengefasst.

Unter den Dienstleistungen sind die Beratungsleistungen v.a. bei der Implementierung der
EASY-Softwareprodukte beim Kunden ausgewiesen.
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Mit Ausnahme des Verkaufs von Hardware und sonstigen Umséatzen, was geschéaftsstrate-
gisch von untergeordneter Bedeutung ist und lediglich fallbezogen auf Kundenwunsch er-
folgt, verzeichnen alle Leistungsbereiche ein Umsatzwachstum, wofir im Wesentlichen fol-
gende Sondereffekte ursachlich sind:

e Im Geschéftsjahr 2018 erfolgte der Erwerb der Systec GmbH, welcher mit 1,2 Mio.
EUR zu den Umsatzerlésen beigetragen hat.

e Zu Beginn des Geschéftsjahres 2019 erfolgte der mehrheitliche Erwerb der Anteile
an der Apinauten GmbH, Leipzig, deren Geschaftstatigkeit mit Umsatzerlosen i.H.v.
rd. 3,8 Mio. EUR (davon 1,5 Mio. EUR Cloudumsatz, 0,2 Mio. EUR Softwarepflege
und 2,1 Mio. EUR Beratungsumsatz) in den Konzernumsatz eingeflossen ist. Der
Unternehmenserwerb ist vor dem Hintergrund des strategischen Ziels des Wachs-
tums in der Cloud zu sehen.

e Zum anderen hat EASY verstéarkt im Geschéftsjahr 2018 begonnen, die Einhaltung
der Lizenzvereinbarungen bei ihren SAP-Kunden zu Uberprifen. Aus festgestellten
Verstolien im Zuge dieser Lizenzvermessungen sind zusatzliche Umsatzerldse in
Hoéhe von rd. 1,1 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2018 (davon 0,8 Mio. EUR dem Be-
reich Softwarelizenzen und 0,3 Mio. EUR dem Bereich Softwarepflege zuzuordnen)
sowie 2,8 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2019 (davon 2,0 Mio. EUR Softwarelizenzen
und 0,8 Mio. EUR Softwarepflege) entstanden.

Bei Eliminierung dieser Sachverhalte ergibt sich fur das Geschéftsjahr 2018 ein vergleich-
barer Umsatz i.H.v. 44,5 Mio. EUR und fir das Geschéftsjahr 2019 i.H.v. 44,0 Mio. EUR,
was sogar einem Umsatzriickgang gegentiber dem Vorjahr entspricht.

Die Umsatzverteilung nach der geographischen Zuordnung der Gesellschaften des EASY-
Konzerns ist im Betrachtungszeitraum weitgehend konstant mit den héchsten Wachstums-
raten im deutschsprachigen Raum.

Umsatzentwicklung (geographische Segmente) 2017 2018 2019 2017 2018

TEUR Ist Ist Ist Anteil Anteil

Deutschland 38.399 41.966 45.493 90% 90% 90%
Osterreich 1.895 2.122 2.639 4% 5% 5%
Grof3britannien 1.109 1.133 1.139 3% 2% 2%
USA 1.071 1.008 1.014 3% 2% 2%
Turkei 270 418 301 1% 1% 1%
Umsatzerlose 42.744 46.647 50.586 100% 100% 100%

Legt man die geographische Ansassigkeit der Kunden der EASY-Gruppe zugrunde, ergibt
sich im Geschéftsjahr 2019 ein Auslandsumsatz i.H.v. 8,3 Mio. EUR.
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Der Materialaufwand setzt sich im Betrachtungszeitraum wie folgt zusammen:

Materialaufwand 2017 2018 2019
TEUR Ist Ist Ist
Software -3.051 -3.239 -2.357
Hardware und sonstige Waren -810 -619 -346
Softwarepflege und sonstige Dienstleistungen -6.829 -7.242 -7.347
Materialaufwand -10.690 -11.100 -10.050
Materialaufwand in % der Umsatzerlose 25,0% 23,8% 19,9%

Der Materialaufwand fur Software beinhaltet im Wesentlichen den Zukauf von Lizenzen fir
die Capturing- und Workflow-Engine-Bestandteile im EASY-Softwarepaket. Urséachlich fir
den Ruckgang dieser Aufwandskomponente um 0,9 Mio. EUR im Geschéftsjahr 2019 ge-
genuber den beiden Vorjahren waren insbesondere deutlich niedrigere Neulizenzumsétze
sowie Produktmix-Effekte. Die zusatzlichen Umsatze aus Lizenzvermessung verursachten
keinen zusatzlichen Lizenzeinkauf. Hinzu kommt die generelle geschaftspolitische Ausrich-
tung, den Bezug von Fremdlizenzen soweit wie mdglich zu reduzieren.

Der Aufwand fur Softwarepflege und sonstige Dienstleistungen reflektiert zum tUberwiegen-
den Teil eingekaufte Wartungsleistungen im Zusammenhang mit den zugekauften Soft-
warelizenzen fur die Capturing- und Workflow-Engine-Bestandteile und Beratungsleistun-
gen von Drittconsultants.

Korrespondierend zu den riicklaufigen Hardwareumsatzen hat sich auch der Wareneinkauf
verringert.

Legt man den um die Erl6se aus Lizenzvermessung bereinigten Softwareumsatz im Ge-
schéftsjahr 2019 zugrunde, ergdbe sich eine Materialaufwandsquote von rd. 21% im Ge-
schaftsjahr 2019.



RSM

-35-

Der Personalaufwand hat sich im Betrachtungszeitraum wie folgt entwickelt:

Personalaufwand 2017 2018 2019
TEUR Ist Ist Ist
Gehalter -18.245 -21.107 -23.753
Abfindungen -29 -953 -22
Soziale Abgaben -3.164 -3.544 -3.956
Personalaufwand -21.438 -25.604 -27.731
Personalaufwand in % der Umsatzerlose 50,2% 54,9% 54,8%
Wachstum Personalaufwand n.a. 19,4% 8,3%
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 270 318 365
Wachstum Mitarbeiterzahl n.a. 17,8% 14,8%
Durchschnittl. Personalaufwand je Mitarbeiter (ohne Abf.) -79 -78 -76

Der Anstieg der Mitarbeiterzahl im Geschaftsjahr 2018 ist insbesondere auf Neueinstellun-
gen in den Bereichen Dienstleistungen, Vertrieb und Marketing zurtickzufuhren. Im Bereich
Dienstleistungen spiegelt dies die damalige Managementstrategie, Fremddienstleister
durch eigenes Personal zu ersetzen, wider. Als Folge eines Restrukturierungsprogramms
ist ein zusatzlicher Aufwand fir Abfindungen an freigesetzte Mitarbeiter angefallen. Der
weitere Anstieg des Personalaufwands im Geschéftsjahr 2019 ist im Wesentlichen auf den
Erwerb der Apinauten GmbH zurtickzuftihren. Der bei weitem Gberwiegende Anteil der Mit-
arbeiter entféllt auf Deutschland.

Mitarbeiter nach Landern

Deutschland 247 294 318
Osterreich 6 5 8
GroRbritannien 8 11 12
USA 4 3 4
Turkei und Singapur 5 5 23

Mitarbeiter nach Standorten 270 318 365
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Nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen,
wobei die Vergleichbarkeit in der Gesamtbetrachtung zwischen dem Geschéaftsjahr 2019
und den Vorjahren durch die erstmalige Anwendung von IFRS 16 (Bilanzierung von Lea-
singverhaltnissen) eingeschrankt ist:

Sonstige betriebliche Aufwendungen

TEUR

Reise- und Bewirtungskosten -1.141 -1.425 -1.706
EDV-Kosten -647 -1.384 -1.621
Werbung und Messen -1.185 -1.045 -1.557
Fremdentwicklung /-arbeiten -1.710 -1.319 -1.034
Beratungs- und Prifungskosten -381 -586 -860
Wertberichtigungen und Forderungsverluste -113 -804 -833
Mieten und Mietnebenkosten -1.388 -1.433 -503
Telefon und Porto -352 -441 -468
KFZ-Kosten -1.136 -1.463 -427
Versicherungen -264 -235 -290
Personalvermittiungskosten 0 -74 -253
Fortbildungskosten -93 -260 -171
Kapitalmarktkosten -110 -101 -118
Sonstige Steuern -54 -36 -38
Vertriebsprovisionen -233 -113 -33
Kursdifferenzen 0 -47 -2
Ubrige -378 -686 -1.008
Sonstige betriebliche Aufwendungen -9.185 -11.452 -10.922
Sonstige betr. Aufwendungen in % der Umsatzerldése 21,5% 24,6% 21,6%

Insgesamt ist die Aufwandsquote bezogen auf die Umsatzerlose im Geschéftsjahr 2018
gegeniuber 2017 um 3,1%-Punkte auf 24,6% gestiegen. Eine Pro-forma-Betrachtung der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen ohne Anwendung von IFRS 16 im Geschaftsjahr
2019, d.h. unter der Annahme, dass die Miet- und Leasingraten (fir Raumlichkeiten und
Kfz) unveréndert Bestandteil dieser Position waren, ergabe sich eine weiter auf rd. 25,5%
gestiegene Aufwandsquote.

Der Anstieg der Reise- und Bewirtungskosten sowie der Kosten fir Werbung und Messen
reflektiert die verstarkten Vertriebsaktivitdten des damaligen Managements einhergehend
mit der beabsichtigten Internationalisierung des Geschafts.

Insbesondere als Folge der Implementierung eines neuen ERP-Systems sowie der Ausla-
gerung des Rechenzentrums im Geschaftsjahr 2018 haben sich die EDV-Kosten deutlich
erhoht.
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Der Riickgang beim Aufwand fiir Fremdentwicklung/-arbeiten spiegelt die strategische Aus-
richtung wider, Entwicklungstétigkeiten, etc. zunehmend durch eigenes Personal durchfiih-
ren zu lassen.

Der Anstieg bei den Beratungs- und Priifungskosten ist im Geschéftsjahr 2018 auf zusatz-
liche Rechtsberatung im Zusammenhang mit dem Rechtsstreit gegentber zwei ehemaligen
Organmitgliedern (0,1 Mio. EUR) und im Geschéftsjahr 2019 auf zusatzliche Beratungskos-
ten verursacht durch ein letztlich nicht zustande gekommenes 6ffentliches Ubernahmean-
gebot (0,2 Mio. EUR) sowie die Bildung einer steuerlichen Ruckstellung (0,4 Mio. EUR)
zurtckzufuhren.

Eine erhdhte Risikovorsorge v.a. beziglich der Forderungen aus nachtraglicher Lizenzver-
messung spiegelt die erhdhten Aufwendungen fir Wertberichtigungen und Forderungsver-
luste wider.

Die Entwicklung der Mieten und Kfz-Kosten ist als Folge der erstmaligen Anwendung des
Rechnungslegungsstandards IFRS 16 im Geschéftsjahr 2019 nicht vergleichbar. Nach
IFRS 16 werden die Nutzungsrechte aus Miet- und Leasingvertragen als Vermdgenswert
aktiviert und die gesamte Zahlungsverpflichtung aus diesen Vertréagen als Verbindlichkeit
passiviert. Wahrend bis einschlief3lich des Geschéftsjahres 2018 die Leasingraten im sons-
tigen betrieblichen Aufwand und damit im Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibun-
gen (EBITDA) enthalten waren, ergibt sich nun die Ergebnisbelastung aus Abschreibungen
der aktivierten Nutzungsrechte sowie aus dem Zinsanteil der Finanzierung unterhalb diese
operativen Kennziffer. Lediglich die im Zusammenhang mit den Vertragen anfallenden Ne-
benkosten sowie Zahlungen fir unwesentliche Miet- und Leasingvertrage werden seit 2019
noch im sonstigen betrieblichen Aufwand ausgewiesen. In einer Pro-forma-Betrachtung un-
ter Einbezug der Immobilienmieten sowie des Kfz-Leasings ergabe sich im Geschaftsjahr
2019 ein sonstiger betrieblicher Aufwand i.H.v. 12,9 Mio. EUR.

Im Geschaftsjahr 2019 haben sich Uberdurchschnittlich hohe Personalvermittlungskosten
aufgrund einer verstarkten Suche nach neuen Mitarbeitern ergeben.

Vertriebsprovisionen an Partner fallen lediglich unregelm&Rig an und kdnnen daher von
Geschéftsjahr zu Geschaftsjahr der Hohe nach schwanken.

Die Position Ubrige bildet eine Sammelposition fiir verschiedene Aufwandskomponenten
und zeigt u.a. bei den Aufsichtsratsvergitungen, den Kosten fir Gehaltsabrechnung und
Steuerberatung sowie den Verwaltungskosten kontinuierliche Steigerungen. Im Geschéfts-
jahr 2019 wurde zudem ein Verlust aus dem Abgang von Anlagevermdgen (82 TEUR) re-
alisiert.
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Die Veranderung der sonstigen betrieblichen Ertrage ist auf unterschiedliche Einzelsach-
verhalte in den einzelnen Geschéftsjahren zurtickzufiihren. So ergaben sich im Geschafts-
jahr 2017 Zahlungseingéange aus bereits ausgebuchten Forderungen i.H.v. 0,3 Mio. EUR
sowie Ertrage aus Kursdifferenzen i.H.v. 0,1 Mio. EUR, wéahrend sich im Geschéftsjahr
2019 insbesondere Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichtigungen auf Kundenfor-
derungen (0,35 Mio. EUR sowie Investitionszuschusse 0,25 Mio. EUR) ausgewirkt haben.

Der Anstieg bei den aktivierten Eigenleistungen im Geschéftsjahr 2019 ergibt sich als Folge
des Erwerbs der Apinauten GmbH, da diese Gesellschaft verstarkt Entwicklungsleistungen
fur die Cloud-Ausrichtung erbringt.

Der deutliche Anstieg der Abschreibungen im Geschéftsjahr 2019 ist zum einen auf die
erstmalige Anwendung des IFRS 16 und die damit zusammenh&ngende planmé&Rige Ab-
schreibung (1,9 Mio. EUR) der aktivierten Nutzungsrechte aus den Miet- und Leasingver-
trdgen und zum anderen auf die planmafigen Abschreibungen (1,45 Mio. EUR) der erwor-
benen v.a. immateriellen Vermogenswerte (insbesondere Kundenstamm und Software) der
Apinauten GmbH zurlckzufihren.

Das Ergebnis aus at-equity bewerteten Finanzanlagen stellt sich wie folgt dar:

At-equity-Ergebnis 2017 2018 2019
TEUR Ist Ist Ist
otris software AG 648 1.098 3.900
friendsworks GmbH 191 138 166
Ergebnis aus at equity bewerteten Finanzanlagen 839 1.236 4.066

Wahrend die Ertrage in den Geschaftsjahren 2018 und 2019 die anteilige Ergebniszurech-
nung reflektieren, stellt der Ertrag aus der otris software AG im Geschéftsjahr 2019 den
Gewinn aus der VeraufRerung der Beteiligung dar.

Der Anstieg der Finanzaufwendungen im Geschéaftsjahr 2019 ist die Folge des fiir den Er-
werb der Apinauten GmbH aufgenommenen Akgquisitionsdarlehen in Hohe von 4,0 Mio.
EUR sowie des zusétzlichen Zinsaufwandes im Zusammenhang mit der IFRS-16-Leasing-
bilanzierung.

In den Geschaftsjahren des Betrachtungszeitraums ergibt sich jeweils insbesondere aus
der Aktivierung latenter Steuern auf nutzbare steuerliche Verlustvortrage ein Steuerertrag.
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Entwicklungen im laufenden Geschaftsjahr 2020

Nachfolgende ist die IFRS-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fur das 1. Halbjahr 2020
(1. Januar bis 30. Juni 2020) und den korrespondierenden Vorjahreszeitraum dargestellt:

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1.HJ 2019

TEUR Ist
Umsatzerlose 24.763 24.326
Materialaufwand -4.958 -4.235
Rohertrag 19.805 20.091
Personalaufwand -13.877 -13.761
sonstige betriebliche Aufwendungen -4.917 -6.083
sonstige betriebliche Ertrage 381 1.830
Aktivierte Eigenleistungen 587 785
EBITDA 1.979 2.862
Abschreibungen -3.042 -2.990
Betriebsergebnis (EBIT) -1.063 -128
Umsatzwachstum n.a. -1,8%

Quote in % zum Umsatz

Materialaufwand 20,0% 17,4%
Rohertragsmarge 80,0% 82,6%
Personalaufwand 56,0% 56,6%
sonstige betriebliche Ertrage 1,5% 7,5%
sonstige betriebliche Aufwendungen 19,9% 25,0%
EBITDA-Marge 8,0% 11,8%
EBIT-Marge -4,3% -0,5%

Zum Ende des 1. Halbjahres liegt der EASY-Konzernumsatz um 1,8% unterhalb des Vor-
jahresvergleichswertes, was auf eine deutlich geringere Auslastung des Dienstleistungsbe-
reiches sowie ricklaufige Cloud-Umsatze zurtickzufiihren ist, und nicht durch einumrd. 1,0
Mio. EUR gestiegenes Lizenzgeschaft sowie gestiegene Wartungsumsatze kompensiert
werden konnte. Der Riickgang der Umsétze im Cloud-Geschaft ergibt sich insbesondere
aus einem Sonderprojekt im 1. Halbjahr 2019, das sich im Vergleichszeitraum nicht wieder-
holt hat. Zu bertcksichtigen ist ferner, dass der Vorjahresvergleichszeitraum Vorzieheffekte
aus dem nachfolgenden Quartal enthielt.

Die Materialaufwandsquote lag aufgrund des geringeren Bedarfs an externen Dienstleistern
als Folge der gesunkenen Dienstleistungsumsatze unterhalb des Vorjahreswertes.

Der Personalaufwand blieb im Vergleich zum Vorjahreszeitraum nahezu unverandert.
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Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen von insgesamt 1,2 Mio. EUR ist in
Hohe von 0,8 Mio. EUR auf zusatzliche Einmalkosten als Folge der internen Compliance-
Untersuchung sowie des Ubernahmeangebotes durch die deltus 36. AG zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage im 1. Halbjahr 2020 beinhalten einen Ertrag i.H.v. 1,6
Mio. EUR aus der Auflésung der der Kaufpreisverbindlichkeit im Zusammenhang mit dem
Erwerb der Apinauten GmbH sowie i.H.v. 0,1 Mio. EUR aus der Veraufl3erung von eigen-
entwickelter Software.

4.2.3 Bereinigung der Ertragslage

Die Analyse der Vergangenheitsergebnisse dient grundsatzlich als Ausgangsbasis fur die
Plausibilisierung der Planungsrechnungen in Bezug auf die zukUnftig erzielbaren nachhal-
tigen Uberschiisse aus dem zu bewertenden Geschaftsbetrieb. Um eine bessere Vergleich-
barkeit herzustellen, sind daher wesentliche nicht operative, periodenfremde, einmalige o-
der aufRerordentliche Effekte zu eliminieren.

Die ergebnisseitigen Bereinigungen wurden auf Ebene des operativen Ergebnisses (EBIT)
vorgenommen, da hierdurch der Verwerfungseffekt aus der erstmaligen Anwendung des
IFRS 16 weitgehend eliminiert wird.
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Bereinigung des EBIT

TEUR
Umsatzerldse (unbereinigt) 42.744 46.647 50.586
Umsatzerldse (bereinigt) 42.235 45.754 47.787
EBIT (vor Bereinigungen) 852 -3.571 -1.858
Nachtragliche Ertrédge aus Lizenzvermessung 0 -1.112 -2.799
Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen -90 -99 -363
Umkehreffekt (Annahme: Vorperiode) 99 363 0
Ertrage aus ausgebuchten Forderungen 0 0 -59
Umkehreffekt (Annahme: Vorperiode) 0 59 0
Ertrége aus erloschenen Verbindlichkeiten -260 -3 -25
Investitionszuschisse 0 0 -258
Wahrungskursdifferenzen (Saldo) -138 9 2
Verlust aus Abgang Anlagevermdgen 0 4 82
Restrukturierung Personal 0 953 0
Vertriebsprovisionen Vorjahre 0 257 0
Umkehreffekt (Annahme: Vorperiode) -257 0 0
Restrukturierung EASY Inc., EASY plc. 0 199 0
Interne Priifung/Lohnsteuernachzahlung 0 0 370
Akquisitionskosten Apinauten GmbH 0 260 0
SAP ByDesign Implementierung 0 218 0
Anpassung fir uneinbringliche Forderung 0 290 0
Umkehreffekt (Annahme: Vorperiode) -290 0 0
Korrektur Umsatz Partnergeschéaft 0 219 0
Umkehreffekt (Annahme: Vorperiode) -219 0 0
Rechtskosten éffentliches Ubernahmeangebot 0 0 200
Kosten Rechtsstreit gegen ehemalige
Organmitglieder 0 102 0
Zinsaufw and IFRS 16 0 0 -102
EBIT (nach Bereinigungen) -303 -1.852 -4.810

in % der (bereinigten) Umsatzerlése
EBIT - Marge (unbereingt) 2,0% -7,7% -3,7%
EBIT - Marge (bereingt) -0,7% -4,0% -10,1%

EASY konnte in den Geschéftsjahren 2018 und 2019 Umséatze aus der nachtraglichen Li-
zenzvermessung bei Kunden realisieren. Diese Umsétze spiegeln nicht die gewdhnliche
Ertragskraft des Geschaftsjahres wider, da sie eigentlich zu Umsatz in dem Geschéftsjahr
gefuhrt hatten, in dem der Kunde unberechtigt die zusatzliche Lizenz in Anspruch genom-
men hat. Da den Umsatzen im Wesentlichen keine zusatzlichen Kosten entgegenstehen,
ist dieser Effekt zu 100% bereinigt worden.

Ertrage aus der Auflésung von Wertberichtigungen auf Forderungen, Ertrage aus dem Zah-
lungseingang auf ausgebuchte Forderungen sowie Ertrage aus der Ausbuchung von Ver-
bindlichkeiten wurden bereinigt, da es sich hierbei um Ergebnisbeitrdge handelt, die weder
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die operative Leistungsfahigkeit des Geschaftsjahres widerspiegeln, noch nachhaltig und
damit planbar sind. Annahmegemal wurde der Umkehreffekt durch aufwandswirksame Bil-
dung der Position jeweils der Vorperiode zugerechnet und korrespondierend bereinigt.

Der Erhalt von Investitionszuschiissen erfolgte einmalig und ist daher in der bereinigten
Betrachtung zu eliminieren.

Da die Planung der Gesellschaft keine Wahrungskursdifferenzen bericksichtigt, ist aus
Griunden der Vergleichbarkeit der Saldo aus entsprechenden Ertrdgen und Aufwendungen
aus Wahrungsumrechnung in der Vergangenheit zu eliminieren.

Verluste aus Abgangen des Anlagevermégens ergeben sich nicht aus der nachhaltigen
Geschaéftstatigkeit und sind demzufolge zu bereinigen.

Im Geschaftsjahr 2018 wurden Teile des Managements freigesetzt. Die in diesem Zusam-
menhang stehenden Abfindungsleistungen haben Einmalcharakter, beeinflussen nicht die
nachhaltige operative Ertragskraft und sind daher zu bereinigen.

Vertriebsprovisionen im Geschaftsjahr 2018 stehen wirtschaftlich mit Umséatzen des Ge-
schéftsjahres 2017 im Zusammenhang und sind daher entsprechend zu korrigieren.

Die Kosten im Zusammenhang mit der Restrukturierung der EASY Inc. und de EASY plc.
haben Einmalcharakter und sind daher zu bereinigen.

Eine interne Prifung fihrte im Geschaftsjahr 2019 zur Bildung einer Ruckstellung fur er-
wartete Lohnsteuernachzahlungen und zusatzliche Beratungskosten. Aufgrund des Ein-
malcharakters ist diese Aufwandsposition ebenfalls zu bereinigen. Aus dem gleichen Grund
wurden auch Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb der Apinauten GmbH sowie die
Implementierungskosten fir die Software SAP Business By Design bereinigt.

Im Geschaftsjahr 2018 hat sich EASY mit einem Kunden auf den Verzicht einer im Ge-
schéftsjahr 2017 begriindeten Forderung geeinigt. Da dieser Vorgang Einmalcharakter hat,
wurde der jeweils entstandene Aufwand und Ertrag eliminiert.

Die Gesellschaft musste im Geschéftsjahr 2018 Umsatzerlése im Partnergeschaft korrigie-
ren, obwohl der Sachverhalt im vorherigen Geschéftsjahr 2017 verursacht war.

Die Rechtskosten im Zusammenhang mit dem gescheiterten 6ffentlichen Ubernahmeange-
bot im Geschaftsjahr 2019 sowie die Beratungskosten fir den Rechtsstreit mit einem ehe-
maligen Aufsichtsratsmitglied und einem Vorstandsmitglied haben Einmalcharakter und
sind daher zu bereinigen.
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Fur Zwecke der Vergleichbarkeit zu den Vorjahren ist im Geschaftsjahr 2019 der nach IFRS
16 entstandene Zinsaufwand dem operativen Ergebnis hinzuzurechnen.

Die bereinigte EBIT-Marge liegt im Geschéftsjahr 2019 mit -10,1% bezogen auf den berei-
nigten Umsatz deutlich unterhalb der negativen (bereinigten) EBIT-Margen der beiden Vor-
jahre.

Nachfolgende Tabelle zeigt eine um die Bereinigungssachverhalte pro-forma angepasste
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Geschéftsjahre 2017 bis 2019. Zwecks Ver-
gleichbarkeit einerseits zu den Vorjahren (keine Anwendung von IFRS 16 und Vernachlas-
sigung von Zinsen) und andererseits zu den Planjahren (unter Anwendung von IFRS 16)
ist das Geschaftsjahr 2019 jeweils mit und ohne die Effekte des IFRS 16 dargestellt.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (bereinigt)

2017 2019 2019

Ist (ohne Ist (mit

Ist IFRS 16)  IFRS 16)

Umsatzerlose 42.235 45.754 47.787 47.787
Materialaufw and -10.690 -11.100 -10.050 -10.050
Rohertrag 31.545 34.654 37.737 37.737
Personalaufw and -21.695 -24.394 -27.731 -27.731
sonstige betriebliche Aufw endungen -9.224 -9.948 -12.325 -10.372
sonstige betriebliche Ertrage 298 153 158 158
Aktivierte Eigenleistungen 895 348 1.502 1.502
EBITDA 1.819 813 -659 1.294
Abschreibungen -2.122 -2.665 -4.151 -6.104
Betriebsergebnis (EBIT) -303 -1.852 -4.810 -4.810
Umsatzw achstum n.a 8,3% 4,4% 4,4%

Quote in % zum Umsatz

Materialaufw and 25,3% 24,3% 21,0% 21,0%
Rohertragsmarge 74,7% 75,7% 79,0% 79,0%
Personalaufw and 51,4% 53,3% 58,0% 58,0%
sonstige betriebliche Ertrage 0,7% 0,3% 0,3% 0,3%
sonstige betriebliche Aufw endungen -21,8% -21,7% -25,8% -21,7%
EBITDA-Marge 4,3% 1,8% -1,4% 2,7%
EBIT-Marge -0,7% -4,0% -10,1% -10,1%

Das bereinigte EBITDA hat sich im Betrachtungszeitraum kontinuierlich verschlechtert. Als
Folge der zusatzlichen Abschreibungen auf die erworbenen immateriellen Vermdgenswerte
aus dem Apinauten-Erwerb zeigt das bereinigte EBIT eine noch deutlichere Verschlechte-
rung.
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4.2.4 Analyse der Planungstreue

Zum Zwecke der Analyse der Planungstreue der Gesellschaft in der Vergangenheit wurden
die erreichten Ist-Zahlen den budgetierten Zahlen fir das jeweilige Geschaftsjahr 2017 bis
2019 gegenilbergestellt.

Gewinn- und Verlustrechnung - Plan vs. Ist (IFRS)

Plan-/Ist-Abwechungen 2017 2018 2019 2017 2018 2019
TEUR Ist Plan Ist Plan Ist Plan A% A% A%
Umsatzerldse 42.744 43.540 46.647 47.820 50.586 53.711 -1,8% -2,5% -5,8%
Materialaufw and -10.690 -9.690 -11.100 -9.566 -10.050 -9.178 10,3% 16,0% 9,5%
Rohertrag 32.054 33.850 35.547 38.255 40.536 44,533 -5,3% -7,1% -9,0%
Personalaufw and -21.438 -21.989 -25.604 -24.994 -27.731 -30.231 -2,5% 2,4% -8,3%
sonstige betriebliche Aufw endungen -9.185 -8.620 -11.452 -9.965 -10.922 -12.827 6,6% 14,9% -14,9%
sonstige betriebliche Ertrage 648 179 255 400 861 326 262,9% -36,3% 164,1%
Aktivierte Eigenleistungen 895 0 348 300 1.502 1.450 n/a 16,0% 3,6%
EBITDA 2.974 3.419 -906 3.996 4.246 3.251 -13,0% -122,7% 30,6%

Geschéftsjahr 2017:

Im Geschéftsjahr 2017 wurden die geplanten Umsatzerlése insgesamt im Rahmen Ublicher
Toleranzabweichungen nur geringfigig um 1,8% unterschritten.

Da EASY in den Geschaftsjahren vor 2017 Kosten fiir selbsterstellte Software nicht aktiviert
hat und auch fur das Geschéftsjahr 2017 nicht geplant waren, hat dieser Sondereffekt den
negativen Umsatzeffekt (0,8 Mio. EUR) im Wesentlichen ausgeglichen.

Der Materialaufwand lag um 10,3% Uber Budget, was hauptséchlich darauf zuriickzufihren
war, dass zusatzliche Kosten fiir fremdbezogene Dienstleistungen v.a. im Zusammenhang
mit der Implementierung der EASY-Produkte bei den Kunden erforderlich geworden sind.

Der tatsachliche Personalaufwand lag um 2,5% unterhalb des Budgets, da insbesondere
geplante Neueinstellungen nicht realisiert worden sind.

Aufgrund von Sondersachverhalten (so insbesondere durch die Ausbuchung von Verbind-
lichkeiten und Wahrungskursdifferenzen) haben sich deutlich hdher als geplante sonstige
betriebliche Ertrage ergeben.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen um 0,6 Mio. EUR bzw. 6,6% hoher als
geplant, da insbesondere die Kosten im Zusammenhang mit dem internen Strategieprojekt
'EASY FIT' héher ausgefallen sind als geplant.

In der Gesamtbetrachtung zeigt sich beim EBITDA eine Planverfehlung in Héhe von 13%,
hauptsachlich induziert durch deutlich héhere Materialaufwendungen und sonstige be-
triebliche Aufwendungen. Ohne die Aktivierung der Entwicklungskosten fiir selbsterstellte
Software hatte die Planverfehlung bei 39% gelegen.
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Geschaéftsjahr 2018:

Die Planverfehlung bei den Umsatzerlésen ist vor allem auf das Beratungsgeschaft zuriick-
zufihren.

In diesem Zusammenhang ist auch die 16%-ige Planverfehlung beim Materialaufwand zu
sehen, da Fehlallokationen bei eigenen Beratungsmitarbeitern und damit verbundene ver-
fehlte Kosteneinschatzungen zu einem erhéhten Bedarf an externen Consultants fuhrten.

Der gegentber der Planung erhdhte Personalaufwand ist auf Sondereffekte (Abfindungen
i.H.v. 1,0 Mio. EUR) zuriickzufuhren.

Urséachlich fur die um 14,9% hoher als budgetiert sonstigen betrieblichen Aufwendungen
waren neben Fehleinschétzungen bei der Planung auch Einmaleffekte wie z.B. Kosten im
Zusammenhang mit der Apinauten GmbH, Kosten fir die Restrukturierung der EASY Inc.
und EASY pilc., etc.

V.a. die Fehleinschéatzung bei den Kostenpositionen fuhrte zu der signifikanten Plan-/Ist-
Abweichung beim EBITDA.

Geschéftsjahr 2019:

Die Abweichung des Ist- vom geplanten Umsatz, die ohne die zusatzlichen Umséatze aus
nachtraglicher Lizenzvermessung noch hoher gewesen ware, ist v.a. auf das Beratungsge-
schéaft sowie ein im Laufe des Geschaftsjahres ricklaufiges Partnergeschaft bei fehlender
Kompensation durch den Direktvertrieb zurtickzufiihren.

In der Planverfehlung beim Materialaufwand zeigt sich die weiterhin bestandene Ineffizienz
im Beratungsbereich sowie eine generelle Kostenfehleinschatzung.

V.a. durch Mitarbeiterverluste sowie gegentber der Planung nicht durchgefiihrte Neuein-
stellungen lagen die Personalkosten unterhalb des Budgets.

Bei den sonstigen betrieblichen Ertragen waren wiederum nicht geplante Sondereffekte
(v.a. Wertberichtigungen auf Forderungen sowie Investitionszuschiisse) zu verzeichnen.

Die Planung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen berticksichtigte nicht die Anwen-
dung von IFRS 16, so dass die Buromieten und Kfz-Leasingkosten im Gegensatz zum Ist
hier enthalten sind. Unter Pro-forma-Zurechnung dieser beiden Kostenpositionen hatte es
keine wesentlichen Abweichungen zum Planwert gegeben.
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In der Gesamtbetrachtung fuhrten positive Sondereffekte zu einem tber der Planung lie-
genden Ist-EBITDA.

Zusammengefasst lasst sich feststellen, dass es in den betrachteten Vergangenheitsjahren
Zu negativen Planabweichungen gekommen ist, wobei diese insbesondere im Geschéfts-

jahr 2019 durch Sondereffekte kompensiert worden sind.
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4.3 Planungsrechnung und Ableitung der Zukunftserfolge
4.3.1 Planungsprozess

Die der Bewertung zugrundeliegende integrierte Planungsrechnung, bestehend aus einer
Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz- und Cash-Flow-Planung, wurde vom Vorstand in Zu-
sammenarbeit mit dem Leiter Rechnungswesen und Controlling erstellt und vom Aufsichts-
rat am 12. Oktober 2020 genehmigt (Top-Down-Management-Planung).

Die Planung ist in einem verkirzten Prozess innerhalb des reguléaren Planungsprozesses,
der zum Zeitpunkt der Fertigstellung unseres Gutachtens noch nicht abgeschlossen ist und
sich normalerweise bis Ende des laufenden bzw. Beginn des folgenden Geschéftsjahres
erstreckt, entstanden. Der verkirzte Prozess war notwendig, um die Hauptversammlung
fur den beabsichtigten Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrages
fristgerecht vorzubereiten. Das Management von EASY geht davon aus, dass auch der
regulare Planungsprozess mit den Erkenntnissen zum Planungsstichtag im Wesentlichen
zu keinen anderen Ergebnissen gefihrt hatte.

Wahrend der regulére jahrliche Budgetierungsprozess abteilungsbezogen grundsétzlich ei-
nen bottom-up-Ansatz mit anschlieRender top-down-Reflektion verfolgt, liegt der bewer-
tungsrelevanten Planung folgende Methodik zugrunde:

Da die vergangenen Geschéftsjahre der EASY gekennzeichnet waren durch unterschiedli-
che Managementstrategien und insbesondere das vergangene Geschaftsjahr 2019 zu ei-
ner nicht befriedigenden Geschéaftsentwicklung gefihrt hat, erfolgte durch den seit Februar
amtierenden Vorstand eine Analyse der Vergangenheit hinsichtlich derjenigen Effekte, die
mit Blick auf die aktuelle geschaftspolitische Strategie nicht nachhaltig sind. Aufgrund von
wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie ist die urspriingliche Planung far
das Geschéftsjahr 2020 zudem Uberholt. Die neue Geschéftsplanung beriicksichtigt nur
organisches Wachstum, da das Management zum Zeitpunkt der Planungserstellung keine
M&A-Gesprache flhrte.

Ausgehend von den adjustierten Ertrags- und Aufwandskomponenten und unter Beriick-
sichtigung der Ist-Zahlen fiir das erste Halbjahr 2020 sowie erster vorlaufiger Erkenntnisse
zur Umsatzentwicklung im 3. Quartal 2020 wurde zunéchst die Hochrechnung 2020 ange-
passt. Diese Hochrechnung 2020, ohne bereits bekannte ergebnisbeeinflussende Sonder-
effekte, wie z.B. die Kosten im Zusammenhang mit der internen Compliance-Untersuchung
bzw. dem Ubernahmeangebot der deltus 36. AG, bildete sodann die Grundlage fir die De-
tailplanung der Geschéftsjahre 2021 bis 2025.

Die Planung der Lizenzumsatzerldse (inklusive Cloudgeschéft) als wesentlicher Treiber der
nachgelagerten Umsatzkomponenten Softwarepflege und Dienstleistungen orientierte sich



RSM

- 48 -

dabei an aktuellen Markt-Prognosen zur Entwicklung des Enterprise Content Management-
Marktes in Deutschland, da der internationale Umsatzanteil sehr gering ist und die aktuelle
Unternehmensstrategie keinen primaren Fokus auf die Internationalisierung legt. Die Pla-
nung der Umsétze aus Softwarepflege als unmittelbarer Ausfluss der Lizenzumsatze stitzt
sich auf unternehmensinterne Daten, wie insbesondere den unternehmenstblichen War-
tungssatz und eine historisch ableitbare Churn-Rate (Kiindigungsrate). Bei der Planung des
Dienstleistungs- (= Beratungs)geschéaftes wurden Optimierungs- und Effizienzsteigerungs-
tiberlegungen bertcksichtigt.

Den Aufwendungen wurden ausgehend von der bereinigten Kostenstruktur der Vergangen-
heit und der so realisierten Kostenquoten unter zusatzlicher Beriicksichtigung der strategi-
schen Ausrichtung sowie spezifischer operativer Uberlegungen fortgeschrieben. Bereits
identifizierte Optimierungs- und Effizienzsteigerungspotentiale tiber alle Unternehmensbe-
reiche hinweg wurden vom Management in der Unternehmensplanung beriicksichtigt.

Die Planung spiegelt das priméare Ziel des Managements wider, eine deutliche und nach-
haltige Steigerung der Ertragskraft mittels Optimierung von Prozessen und Kosten sowie
die Transformation des Geschéaftsmodells mit der MaRRgabe des deutlichen Ausbaus ver-
traglich abgesicherter Umsatzanteile zu erreichen. Wachstum mittels Marktanteilsausdeh-
nung ist in diesem Zusammenhang von nachgeordneter Bedeutung.
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4.3.2 Planung der operativen Ergebnisse

Der Bewertung liegt eine integrierte Planungsrechnung des EASY-Konzerns, bestehend
aus einer Gewinn- und Verlustrechnung, Bilanz- und Cash-Flow-Planung nach IFRS zu-
grunde.

In der nachfolgenden Tabelle ist die Plan-Gewinn- und Verlustrechnung des EASY-Kon-
zerns fur die Geschéftsjahre 2020 bis 2025 dargestellt, wobei das Geschaftsjahr 2020 eine
Hochrechnung auf der Grundlage der Ist-Erkenntnisse des 1. Halbjahres 2020 unter Einbe-
zug der Umsatzerldse von Q3/2020 ist. Zur besseren Vergleichbarkeit ist die bereinigte
Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéftsjahr 2019 (siehe Abschnitt 4.2.2) mit dar-
gestellt.

Konzern-Planungsrechnung

2019

TEUR Ist (bereinigt)
Umsatzerldse 47.787 49.158 50.253 52.404 54.205 56.233 58.625
Materialaufw and -10.050 -9.300 -9.782 -10.099 -10.193 -10.345 -10.586
Rohertrag 37.737 39.858 40.471 42.305 44.012 45.888 48.039
Personalaufw and -27.731 -27.621 -28.174 -28.456 -28.882 -29.316 -29.755
sonstige betriebliche Aufw endungen -10.372 -11.510 -9.964 -10.036 -10.092 -10.151 -10.212
sonstige betriebliche Ertréage 158 2.126 270 300 200 200 200
Aktivierte Eigenleistungen 1.502 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
EBITDA 1.294 4.353 4.103 5.613 6.738 8.121 9.772
Abschreibungen -6.104 -6.005 -6.155 -5.594 -5.603 -4.516 -4.619
Betriebsergebnis (EBIT) -4.810 -1.652 -2.052 19 1.135 3.605 5.153
Umsatzw achstum n.a 2,9% 2,2% 4,3% 3,4% 3,7% 4,3%

Quote in % zum Umsatz

Materialaufw and 21,0% 18,9% 19,5% 19,3% 18,8% 18,4% 18,1%
Rohertragsmarge 79,0% 81,1% 80,5% 80,7% 81,2% 81,6% 81,9%
Personalaufw and 58,0% 56,2% 56,1% 54,3% 53,3% 52,1% 50,8%
sonstige betriebliche Ertrage 0,3% 4,3% 0,5% 0,6% 0,4% 0,4% 0,3%
sonstige betriebliche Aufw endungen 21,7% 23,4% 19,8% 19,2% 18,6% 18,1% 17,4%
EBITDA-Marge 2,7% 8,9% 8,2% 10,7% 12,4% 14,4% 16,7%
EBIT-Marge -10,1% -3,4% -4,1% 0,0% 2,1% 6,4% 8,8%

Die Umsatzerlose sollen im Detailplanungszeitraum mit einer durchschnittlichen Wachs-
tumsrate von 3,6% von 49,2 Mio. EUR auf 58,6 Mio. EUR wachsen und damit deutlich héher
als das organische Wachstum der vergangenen drei Jahre. Im Vergleich zur bereinigten
EBIT-Marge des abgelaufenen Geschéftsjahres 2019 (-10,1%) soll sich die EBIT-Marge in
den beiden ersten Planjahren zwar verbessern, ist jedoch zunachst weiterhin negativ. Ins-
gesamt zeigt die Planungsrechnung eine deutlich positive Entwicklung mit einer geplanten
EBIT-Marge von 8,8% im letzten Jahr 2025 der Detailplanung. Dies entspricht einer abso-
luten Steigerung des EBIT um 10,0 Mio. EUR. Der EBIT-Break-Even wird im Planjahr 2022
erwartet.
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Umsatzerlose:

Die Planung der Umsatzerldse basiert auf den strategischen Zielen der EASY unter Be-
riicksichtigung der aktuell bestehenden Produktlebenszyklen, Technologieentwicklung und
Organisationsstruktur in Verbindung mit der derzeitigen Positionierung im Markt. Hieraus
ergeben sich die folgenden wesentlichen qualitativen und quantitativen Annahmen:

o Der Verkauf von Software-Neulizenzen als Treiber fur die nachgelagerten Umsatz-
strome aus Softwarepflege und Dienstleistung orientiert sich in etwa an der erwar-
teten Marktentwicklung, die konsistent mit dem durchschnittlichen Marktwachstum
der Vergangenheit ist und keine COVID-19 Beeintrachtigungen beinhaltet. Der klare
Schwerpunkt der Marktbearbeitung liegt auf dem Mittelstand im deutschsprachigen
Markt.

e Entgegen der aktuellen Situation bzw. dem Trend im Softwaremarkt ist das Cloud-
Geschéft bei EASY derzeit noch von untergeordneter Bedeutung. Die Planung zeigt
daher zum einen eine gegentber dem klassischen Softwareverkauf tiberproportio-
nale Neukundengewinnung in diesem Bereich sowie zum anderen eine sukzessive
Uberleitung von Teilen der klassischen Lizenzkunden hin zu einer Cloud-Lésung.

o Der derzeitige Umsatzanteil an Beratungsgeschaft, was zudem weniger rentabel als
Lizenzverk&ufe ist, soll durch Einfuhrung innovativer Softwareprodukte sukzessive
sinken, was sich positiv auf die Gesamtprofitabilitat auswirken wird. Absolut betrach-
tet sind die Dienstleistungsumsétze jedoch leicht steigend geplant.

e Das bestehende EASY-Produktportfolio hat einen vergleichsweise hohen Reifegrad
und erfordert in den kommenden Jahren die Entwicklung von weiteren Wachstums-
produkten, um der strategischen Ausrichtung als innovativer Lésungsanbieter bei
den bisherigen und zukinftigen Kunden gerecht zu werden.

¢ Hinsichtlich der bestehenden Kostenstruktur besteht teilweise Optimierungsbedarf,
wobei andererseits zusétzliche Entwicklungskosten im Zusammenhang mit der
nachhaltigen Ausrichtung des Geschaftsmodells entstehen werden.

Abweichend von der bisherigen Strategie der Internationalisierung insbesondere auf3erhalb
der DACH-Region, wie im Geschaftsbericht 2019 dargestellt, wird durch den neuen Vor-
stand hierauf kein Hauptfokus mehr gelegt. Der Grund hierfir ist, dass die vergangenen
MaRnahmen zwar die Kosten deutlich erhdht haben, sich aber im Umsatz nicht in erwarte-
tem Male niedergeschlagen haben. Nach einer Analyse des Managements bedarf der
deutliche Ausbau des internationalen Geschéfts Unternehmensakquisitionen.

Die Planung der Umsatzerldse erfolgt separat fir die geschaftstypischen Umsatzkompo-
nenten Softwarelizenzverkauf, Softwarepflege, Cloud/Miet-Geschaft, Dienstleistungen und
Hardware, wobei letztgenanntes von véllig untergeordneter Bedeutung ist. Zu beachten ist,
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dass in der folgenden Ubersicht im Gegensatz zur bereinigten Gesamtdarstellung zuvor die
Umsétze aus Lizenzvermessung im Geschéftsjahr 2019 gezeigt werden.

Umsatzentwicklung

TEUR
Neulizenzverkauf 8.073 9.945 10.542 10.913 11.287 10.968 10.608
davon Transformation Cloud n.a. n.a. -497 -515 -1.065 -1.035 -1.001
Lizenzvermessung 2.047 1.032 250 250 125 75 0
Verkauf von Softw are 10.120 10.977 10.295 10.648 10.347 10.008 9.607
Softw arepflege 25.319 26.153 27.523 28.626 29.668 30.605 31.407
davon Lizenzvermessung 752 935 250 250 125 75 0
Miete/Cloud 2.345 2.353 2.712 3.359 4.370 5.752 7.693
Dienstleistungen 12.510 9.605 9.653 9.701 9.749 9.798 9.847
Verkauf von Hardw are und Sonstige 292 70 70 70 70 70 70
Umsatzerlose 50.586 49.158 50.253 52.404 54.205 56.233 58.624

in % des Gesamtumsatzes

Verkauf von Softw are 20,0% 22,3% 20,5% 20,3% 19,1% 17,8% 16,4%
Softw arepflege 50,1% 53,2% 54,8% 54,6% 54,7% 54,4% 53,6%
Miete/Cloud 4,6% 4,8% 5,4% 6,4% 8,1% 10,2% 13,1%
Dienstleistungen 24,7% 19,5% 19,2% 18,5% 18,0% 17,4% 16,8%
Verkauf von Hardw are und Sonstige 0,6% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1%

Veréanderung zum Vorjahr in %

Neulizenzverkauf n.a. 23,2% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Softw arepflege n.a. 3,3% 5,2% 4,0% 3,6% 3,2% 2,6%
Miete/Cloud n.a. 0,3% 15,3% 23,8% 30,1% 31,6% 33,8%
Dienstleistungen n.a. -23,2% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5% 0,5%
Verkauf von Hardw are und Sonstige n.a. -75,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Neulizenzverkauf und Cloud zusammen n.a. n.a, -2,4% 7,7% 5,1% 7,1% 9,8%

Verkauf von Software und Miete/Cloud:

Sowohl die Umsatze aus Verkauf von Software fir das Geschaftsjahr sowie die Hochrech-
nung 2020 beinhalteten noch signifikante Anteile an Einmalumsatzen aus nachtraglicher
Lizenzvermessung bei SAP-Kunden. Die Gesellschaft erwartet aber, dass dieser Nachhol-
effekt weitgehend ausgeschopft ist und in den folgenden Planjahren stark zurtickgehen und
somit zukilnftig von untergeordneter Bedeutung sein wird.

Zwar ergibt sich in der Hochrechnung fur das laufende Geschéftsjahr Jahr 2020 (FC) ohne
Bertcksichtigung der genannten Sonderumsatze ein um 23,2% steigender Umsatz aus Li-
zenzverkauf gegeniiber dem Geschéftsjahr 2019, jedoch war dieses durch riicklaufige Neu-
lizenzumsatze gekennzeichnet, so dass als Vergleich der Umsatz im Geschéaftsjahr 2018
(9,8 Mio. EUR) heranzuziehen ist. Danach bewegt sich die Hochrechnung in etwa auf dem
Niveau des angemessenen Vergleichsjahres 2018. In den nachfolgenden Planjahren ab
2021 erwartet die Gesellschaft jahrlich ein um 6% wachsendes Neulizenzgeschéft, was
dem Marktwachstum in der DACH-Region der vergangenen Jahre entsprach. Im Sommer
2020 erwartete der Branchenverband Bitkom, dass das fur EASY relevante Marktwachstum
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2020 fir die IT-Branche und Software mit 4-5% negativ ist und sich in 2021 wieder norma-
lisiert*’.

Der Unternehmensstrategie und dem allgemeinen Markttrend folgend beriicksichtigt die
Planung ab dem Planjahr 2021 eine sukzessive Transformation von Lizenzkunden bzw.
Neukunden hin zu einem subscriptions-basierten Cloud-Mietmodell, so dass der ,klassi-
sche® Lizenzumsatz im Verlauf der Planjahre zunéchst steigt und danach sinkt. Bei der
Bestimmung des Transformationsanteils und damit der Transformationsgeschwindigkeit
sind neben den bisherigen Erfahrungen aus der jiingeren Vergangenheit seit Beginn der
eigenen Cloud-Aktivitaten und der internen Einschétzung der Marktnachfrage auch pro-
dukt- und kundengruppenspezifische Aspekte - wie z.B. die Tatsache, dass insbesondere
fur Unternehmenskunden, die eine reine Archivierungssoftware beziehen, die Cloud-/Miet-
modellldsung weniger attraktiv ist - in die Uberlegungen des Managements eingeflossen.

Dem Rlckgang bei den Umsétzen aus Softwareverkauf steht im Ergebnis eine Uberpropor-
tionale Umsatzwachstumsrate von 15,3% im Planjahr 2021 auf 33,8% im letzten Planjahr
bei den Miete-/Cloud-Umsétzen gegenuber. Dieser ergibt sich zun&chst aus einem Wachs-
tum des Umsatzes der im Geschéftsjahr 2019 erworbenen Apinauten GmbH, das jahrlich
zwischen 10% und 20% erwartet wird. Daneben ist der Anstieg beeinflusst durch den Um-
satz mit den zum Subscription-Modell tbergeleiteten Lizenzkunden. Die Transformation
zum Subscription-Modell fihrt zundchst zu einem kurzfristigen Umsatzverzicht, da sich der
bisherige Kaufpreis fir eine Lizenz im Abo-Modell tber vier bis funf Jahre amortisiert und
anschlie3end zu einem zusatzlichen jahrlichen Cashflow fiihrt.

Betrachtet man die beiden Umsatzkomponenten Lizenzverkauf und Miete-/Cloud-Modell
zusammen, ergibt sich ein jahrliches Wachstum zwischen 7,7% im Planjahr 2022 und 9,8%
im letzten Planjahr 2025.

Softwarepflege:

Die Planung fur die Umsatze aus Softwarepflege basiert auf einem Wartungssatz i.H.v. 18%
bezogen auf den jeweiligen Lizenzverkaufspreis. Dies entspricht dem Standardwartungs-
satz in den Kundenvertrdgen. Erh6hungen der Wartungsséatze werden nicht eingeplant, da
zuletzt im Geschaéftsjahr 2020 eine knapp 3%-ige Preiserhéhung wirksam geworden ist und
das Management vor dem Hintergrund der COVID-19 Pandemie aktuell keine weitere
Preisanpassung beabsichtigt um eine Erhdhung der Kundigungsrate zu verhindern. Wah-
rend das laufende Geschéftsjahr 2020 in der Hochrechnung noch signifikante Wartungser-
|6se aus Lizenznachvermessungen zeigt, werden diese in den nachfolgenden Planjahren
sukzessive auslaufen.

47 Bitkom Pressemitteilung vom 29. Juni 2020
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Ausgehend von den im Geschaftsjahr 2019 und den im aktuellen Geschéftsjahr 2020 rea-
lisierten Kiindigungsvolumen (,Churn®) an Wartungsvertragen i.H.v. jeweils 1,0 Mio. EUR
(= 4,1% bzw. 3,9% bezogen auf den Softwarepflegeumsatz des Vorjahres), wird ein Ver-
trags-Churn von unveréndert jeweils 1,0 Mio. EUR fir alle Planjahre unterstellt. Damit sinkt
die prozentuale Churn-Rate bezogen auf den jeweiligen Softwarepflegeumsatz des Vorjah-
res von 3,8% im Planjahr 2021 auf 3,3% im Planjahr 2025. Hierbei unterstellt das Manage-
ment, dass langfristig steigende Vertragskindigungen aufgrund des Produktlebenszyklus
durch leichte Preiserhohungen kompensiert werden kdnnen.

Durch die zunehmende Migration von ,klassischen® Lizenzkunden hin zu Cloud-Kunden
sinken die geplanten Wachstumsraten fir den Softwarepflegeumsatz von zunéchst 5,2%
im Planjahr 2021 auf 2,6% im letzten Planjahr. Insgesamt soll der vertraglich abgesicherte
Jahresumsatz (Softwarepflege und Miete/Cloud) von 28,5 Mio. EUR (2020) auf 39,1 Mio.
EUR (2025) steigen.

Dienstleistungen:

Die Hochrechnung fur das laufende Geschéftsjahr 2020 weist einen gegenuiber dem Vor-
jahr deutlich um 2,9 Mio. EUR sinkenden Dienstleistungsumsatz aus. Dies ist zum einen
auf die COVID-19-bedingten Mobilitdtsbeschrankungen zuriickfiihren, zum anderen jedoch
auch auf die aktuelle Situation dieses Geschéftsbereiches, die von strukturellen Problemen
und Mitarbeiterabgangen im Vorjahr gekennzeichnet ist.

Den Ausgangspunkt fir die Planung der Dienstleistungsumsatze ab 2021 bildet die Analyse
des Managements zur internen Struktur dieses Geschéftsbereiches und zu dessen zukinf-
tiger Bedeutung am Markt vor dem Hintergrund der gegenwartigen Unternehmensstrategie.
Diese fokussiert sich auf die eigentliche Kernkompetenz der EASY-Gruppe als Anbieter von
Softwareldsungen und weniger als softwarebezogenes Beratungsunternehmen, wie es bei
typischen Systemhausern der Fall ist. Die Dienst-/Beratungsleistung ist zwar integraler Be-
standteil des EASY-Geschaftsmodells, allerdings wird der Anteil dieses Geschéftsberei-
ches am Gesamtumsatz zuklnftig abnehmen, da zum einen als Folge der zunehmenden
Bereitstellung der EASY-Produkte in der Cloud die klassische Implementierungsberatung
fur diese Kunden weitgehend entfallt und zum anderen bei der Entwicklung der EASY eine
bessere Konfigurierbarkeit und ein hoherer Standardisierungsgrad im Mittelpunkt stehen
wird, was zwangslaufig weniger individuelle Kundenberatung erfordern wird. Vor diesem
Hintergrund plant die Gesellschaft zuklnftig ein moderates Wachstum des Dienstleistungs-
umsatzes von jahrlich 0,5%.

Als Zwischenergebnis ist festzuhalten, dass das geplante Wachstum der Umsatzerlose ins-
gesamt einerseits den beobachtbaren Trend zu Abo-/Mietmodellen sowie andererseits die
Erwartung der Gesellschaft, aufgrund der Struktur der bestehenden bzw. erwarteten Neu-
kunden (im Wesentlichen mittelstandische Unternehmen im deutschsprachigen Raum)
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nicht zu 100% von dem insgesamt erwarteten hohen Marktwachstum bei Mietmodellen
bzw. im Cloud-Geschéft profitieren zu kénnen, widerspiegelt.

Wir halten die dargestellte Planung der Umsatzerlse mit den beschriebenen Wachstums-
raten und Einflissen grundsatzlich fir nachvollziehbar und unter Berticksichtigung des im
Bereich Software insgesamt erwarteten Marktwachstums fur plausibel.

Materialaufwand:
Der Materialaufwand wird separat bezogen auf die einzelnen Umsatzstrome geplant.

Die Hochrechnung fiir das laufende Geschaftsjahr 2020 ist gestutzt auf die aktuell vorlie-
genden Kosten und deren Fortschreibung anhand der gegebenen Auftragslage.

Im Materialaufwand fur Lizenzen wird hauptséchlich der Zukauf von Fremdsoftware fur die
Capturing- und Workflow-Engine-Komponenten geplant. Da die EASY-Softwarelésungen
in ihrer Zusammensetzung eher monolithisch aufgebaut sind, steht der erforderliche Frem-
deinkauf von Lizenzen tendenziell in einem relativ gleichbleibenden Verhaltnis zu den Um-
satzerlésen. EASY plant daher eine Uber den Planungszeitraum konstante Materialauf-
wandsquote fir Fremdlizenzen. Dieser Prozentsatz ist aus Ist-Werten abgeleitet und tragt
damit auch der Tatsache Rechnung, dass sich der Produktmix in den einzelnen Jahren
aufgrund unterschiedlicher Kundennachfrage zwar verandern kann, sich dieser Effekt in der
Langfristbetrachtung jedoch ausgleicht.

Die Planung des Materialaufwands fur die Cloudumsétze umfasst das zugekaufte Hosting
und unterstellt proportional zu den Cloud-Umsétzen gleichbleibende Kosten in unwesentli-
cher Hohe. Weitere Fremdleistungen sind nicht geplant, da gegenwartig beabsichtigt ist,
die erforderlichen Losungen mit eigenem Personal zu entwickeln bzw. auf das vorhandene,
insbesondere auch tber den Erwerb der Apinauten GmbH hinzugekommene, Know-How
zurlickzugreifen.

Analog zum Materialaufwand fiur Lizenzen stellt der Materialaufwand fir Wartungsleistun-
gen im Wesentlichen eine feste GroRenrelation bezogen auf den Softwarepflegeumsatz
von EASY dar, da sich hierin auch der fremdbezogene Wartungsanteil (auch fir die
Fremdlizenzen) widerspiegelt. Demzufolge plant EASY hier Uber den gesamten Planungs-
zeitraum hinweg mit einer aus den Ist-Zahlen abgeleiteten konstanten Aufwandsquote.

Die geplanten Aufwendungen fir Dienstleitungen berlcksichtigen den erwarteten Bedarf
an externen Consultants bei Kundenberatungsprojekten, fir die EASY das spezifische
Know-How intern nicht in ausreichenden Kapazitaten vorhalt. Der Aufwand wird bis ein-
schlie3lich des Planjahres 2023 zunéachst leicht ricklaufig geplant, da hier insbesondere
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Kosteneinsparungsitberlegungen zum Tragen kommen. Langfristig werden jedoch zuneh-
mende Produktinnovationen und Komplexitatsanforderungen auch zusatzliches spezifi-
sches Beratungs-Know-How erfordern, welches in der strategischen Uberlegung des Ma-
nagements zugekauft werden soll, anstatt es mit eigenem Personal vorzuhalten. Demzu-
folge steigt der geplante Dienstleistungsaufwand in den beiden letzten Planjahren 2024 und
2025 wieder an.

In der Gesamtbetrachtung fiihrt der zunehmende Anteil des Cloud-Umsatzes, der mit ge-
ringeren fremdbezogenen Leistungen einhergeht, da EASY das erforderliche Know-How
intern besitzt bzw. plant, es weiter aufzubauen, zu einer im Planungszeitraum 2021 bis 2025
von anfanglich 19,5% auf 18,1% sinkenden Materialaufwandsquote.

Unseres Erachtens ist die Planung des Materialaufwandes insgesamt nachvollziehbar aus
der Planung der Umsatzerlose abgeleitet.

Personalaufwand:

Da der bereinigte Personalaufwand mit rd. 58% bezogen auf den Umsatz den bedeutends-
ten Kostenfaktor darstellt, kommt der Planung dieser Aufwandsposition eine besondere Be-
deutung zu.

Die Planung des Personalaufwandes ist ebenfalls vor dem Hintergrund der strategischen
Ausrichtung des EASY-Konzerns zu sehen und wird wesentlich bestimmt durch die fort-
schreitende Geschwindigkeit technologischer Entwicklungen bzw. die Marktdynamik sowie
den sich daraus fur das Unternehmen ergebenden Innovationsdruck auf die Neu- und Wei-
terentwicklung fir die Kernsoftwareprodukte, aber auch fir den weiteren Aufbau der Cloud-
[6sungen.

In die Hochrechnung fiir das Planjahr 2020 sind der aktuelle Mitarbeiterbestand, das ge-
genwartige Gehaltsniveau sowie alle derzeit bekannten personalaufwandsbezogenen
Sachverhalte eingeflossen. Fir das Planjahr 2021 wird der Personalaufwand mit einer Stei-
gerungsrate von 2% und fur die Folgejahre mit einer Steigerung von 1,0% bzw. 1,5% ge-
genuiber dem jeweiligen Vorjahr geplant, was pauschal eine jahrliche Gehaltssteigerungs-
rate von 2 bis 3% bei tendenziell leichter Reduktion des Personalbestandes widerspiegelt.

Diese Parameter basieren auf der Grundiberlegung des Managements, dass der aktuelle
Personalbestand und das aktuelle Gehaltsniveau grundsatzlich mit der Umsetzung der dar-
gestellten Unternehmensstrategie kompatibel sind, wobei dies jedoch auch flexible Anpas-
sungen in der Zusammensetzung des Mitarbeiterstamms impliziert, ohne hierdurch jedoch
einen weiteren Personalaufbau vornehmen zu missen. Das Management plant durch kun-
denorientierten Produktfokus und Prozessverbesserungen, im Sinne von Prozessautoma-
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tisierung mittels Softwaretools und Standardisierung von Beratungsleistungen, die Mitar-
beiterkapazitaten effizienter wie in der Vergangenheit nutzen zu kdnnen. Zum Ausgleich
von Kapazitatsspitzen beabsichtigt das Management zudem flexibel, externe Berater ein-
zusetzen, die im Plan als Fremddienstleistungen berlicksichtigt wurden.

Die dargestellten Planannahmen fihren im Planungszeitraum zu einer kontinuierlich sin-
kenden Personalaufwandsquote von 56,2% im Forecast-Jahr 2020 auf 50,8% im letzten
Planjahr 2025. Diese Entwicklung ist nach unserer Einschétzung plausibel, da sie das
wachsende Cloud-Geschéftes verbunden mit der hierfur erforderlichen Technologieweiter-
entwicklung sachgerecht wiedergibt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen:

In die Hochrechnung fur das Planjahr 2020 sind die aktuell aufgelaufenen Aufwendungen
unter Bertcksichtigung der noch zu erwarteten Betrage bis zum Geschaftsjahresende ein-
geflossen. Zu beachten ist, dass die Aufwandsposition im laufenden Geschaftsjahr durch
bereits angefallene bzw. noch erwartete Kosten im Zusammenhang mit Sondersachverhal-
ten, so u.a. Aufwendungen im Zusammenhang mit der internen Compliance-Untersuchung
sowie dem Ubernahmeangebot durch die deltus 36. AG, von insgesamt 1,2 Mio. EUR be-
lastet ist.

Dartber hinaus sind in der Hochrechnung 2020 Beratungsaufwendungen (zusatzliche
Hauptversammlung, Kosten Vertragsprtfer) i.H.v. 0,25 Mio. EUR enthalten, die wir bewer-
tungstechnisch eliminiert haben, da sie mit der StrukturmafRnahme (Abschluss des Beherr-
schungs- und Gewinnabflhrungsvertrages) selbst zusammenhangen. Zur Eliminierung in
der bewertungstechnischen Anpassung verweisen wir auf Abschnitt 4.3.3.

Ohne diese Einmaleffekte ergabe sich fir das aktuelle Forecast-Jahr 2020 eine Aufwands-
guote von 20,5%, die leicht unterhalb der bereinigten Quote des Vorjahres liegt.

Die Planung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen sieht ab dem Geschéftsjahr 2021
fur die Aufwandspositionen, die im Wesentlichen umsatzunabhéangig sind, die unveranderte
Fortschreibung der Betrdge des Geschaftsjahres 2020 bis zum letzten Planjahr 2025 vor.
Dies betrifft insbesondere die wesentlichen Kategorien Verwaltungskosten, Fremdentwick-
lung, Kfz-Kostenbestandteile, die nicht als Leasing unter IFRS 16 fallen, sowie diverse
sonstige Kosten, wie z.B. ein Pauschalbetrag fiir Forderungsabschreibungen. Inflationsbe-
zogen werden somit implizit Kosteneinsparungen unterstellt.

Hinsichtlich der EDV/IT-Kosten sowie der Versicherungspramien und anderer Beitrége wird
im Planjahr 2021 absolut eine Kostenreduktion von 9% bzw. 5% durch Optimierung geplant
und dann in den Folgejahren auf dieser Basis fortgeschrieben. Die Planung der Kostenka-
tegorien Werbekosten bzw. Reisekosten sieht aufgrund ihrer Umsatzbezogenheit jahrliche
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Steigerungsraten von 1% bzw. 5% vor. Allerdings wird im Bereich Reisekosten ab 2021 mit
weniger als 50% der Kosten des Pre-COVID-Jahres 2019 geplant. Hierzu muss berick-
sichtigt werden, dass in 2019 ungewohnlich viele Reisen von vielen Mitarbeitern durchge-
fuhrt wurden. Das schrankt die Vergleichbarkeit ein.

Die Hohe der geplanten Beratungskosten liegt oberhalb des Referenzbetrages des Ge-
schéaftsjahr 2019, da das Management in den Folgejahren v.a. mit Blick auf die Innovations-
und Wachstumsstrategie und operativen Verbesserungen in allen Unternehmensbereichen
zusatzlichen Beratungs- und Schulungsbedarf erwartet. Insbesondere sieht das Manage-
ment im Bereich Mitarbeiterfortbildung einen im Vergleich zur Vergangenheit h6heren Auf-
wand als notwendig an.

In der Gesamtbetrachtung reduziert sich die Quote der sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen von bereinigt 21,7% im letzten Ist-Geschaftsjahr 2019 sukzessive auf 17,4% im Plan-
jahr 2025.

Unseres Erachtens ist die geplante Entwicklung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
plausibel. Tendenziell niedrig geplanten (z.B. Reisekosten) stehen eher vorsichtig ange-
setzte Kostenkomponenten (Rechts- und Beratungskosten) gegeniber, so dass insgesamt,
auch im Hinblick auf die erwartete Kostendegression, eine nachvollziehbare Planung dieser
Position gegeben ist.

Sonstige betriebliche Ertrage:

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge werden pauschal mit 0,2 Mio. EUR pro Jahr geplant,
was einen Sockelbetrag fur wiederkehrende Effekte wie Kfz-Versicherungsentschadigun-
gen oder aber die erfahrungsgemal regelmafRige Auflésung von Wertberichtigungen auf
Forderungen reflektiert. Lediglich im Planjahr 2021 und 2022 werden zusétzlich bereits be-
willigte Investitionszuschisse von jeweils 0,1 Mio. EUR geplant.

Aktivierte Eigenleistungen:

EASY erwartet aus der technologischen Transformation in die Cloud sowie als Folge der
produktbezogenen Innovationserfordernisse jahrlich zu aktivierende Entwicklungskosten
i.H.v. 1,5 Mio. EUR, was der H6he nach mit dem Geschaftsjahr 2019 korrespondiert.

Abschreibungen:

Der Riickgang der geplanten Abschreibungen resultiert im Wesentlichen aus dem planma-
RBigen Auslaufen von Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte, insbesondere
Softwareentwicklungen und Kundenstamme, welche im Rahmen von Unternehmenserwer-
ben in den letzten Jahren erworben wurden.
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Eine vorubergehende gegenlaufige Entwicklung ergibt sich aus Abschreibungen auf selbst
erstellte Softwareldsungen, die als Entwicklungsleistungen aktiviert wurden. Es ist geplant,
jahrlich jeweils Entwicklungskosten in Héhe von 1,5 Mio. EUR zu aktivieren.

Diese Entwicklungskosten stellen zusammen mit Sachanlageinvestitionen von jahrlich ca.
0,3 Mio. EUR die wesentlichen von der Gesellschaft geplanten Investitionen dar.

Die in den Abschreibungen ebenfalls enthaltenen Abschreibungen auf die Nutzungsrechte
aus Mietvertragen nach IFRS 16 entsprechen der zugrundeliegenden Planung der Miet-
und Leasingsaufwendungen auf einem stabilen Niveau verglichen mit den Geschaftsjahren
2019 und 2020.

Gesamtwirdigung der Planungsrechnung und Plausibilitatsbeurteilung:

Die Planungsrechnung sieht insgesamt ein kontinuierliches Wachstum von durchschnittlich
3,6% in den Planjahren 2021 bis 2025 vor. Wesentlicher Treiber des Wachstums sind dabei
die Lizenzumsatze sowie das Cloud-Geschatft. Die Planung enthdlt ferner eine stetige De-
gression der Aufwandspositionen bzw. deren Verhaltnis zum Umsatz im gleichen Zeitraum.
So sinkt die Materialaufwandsquote von 19,5% auf 18,1%, die Personalaufwandsquote von
56,1% auf 50,8% und die Quote des sonstigen betrieblichen Aufwands sinkt von 19,8% auf
17,4%.

Insgesamt spiegelt die Planung einen deutlichen Turnaround ausgehend von einem nega-
tiven (bereinigten) EBIT in den Geschéftsjahren 2017 bis 2019 und einem ebenfalls noch
negativ erwartetem laufenden Jahr 2020 hin zu einer stabilen Profitabilitat im Planjahr 2025
wider. Gegenuber der negativen bereinigten EBIT-Marge von -10,1% im Geschaftsjahr
2019 steigt die EBIT-Marge wahrend der Planungsperiode auf 8,8% im letzten Planjahr
2025.
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Zur Wirdigung der Gesamtplausibilitat haben wir zunéchst die Prognosen zum volkswirt-
schaftlichen Wachstum (reales Bruttoinlandsprodukt) im fir EASY wesentlichen Absatz-
markt Deutschland zugrunde gelegt. Die Prognose des Internationalen Wahrungsfonds
stellt sich wie folgt dar:

Reales BIP-Wachstum 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Ist Ist Ist Plan Plan Plan Plan Plan Plan
Deutschland 2,6% 1,3% 0,6% -6,0% 4,2% 3,1% 1,8% 1,3% 1,2%

Quelle: IMF, World Economic Outlook (October 2020)

Die prognostizierte Wachstumsrate fir 2021 und 2022 reflektiert den Aufholeffekt nach dem
COVID-19-bedingten Wirtschaftsschock im Jahr 2020. Da die Softwarebranche hierdurch
weniger betroffen war, kann diese Wachstumsrate jedoch nicht als Vergleichsgrof3e dienen.
Fur die Folgejahre liegen die seitens EASY ab dem Planjahr 2023 erwarteten Wachstums-
raten oberhalb des gesamtwirtschaftlichen Wachstums in Deutschland, was auf die insge-
samt zu erwartenden héheren Wachstumsraten des IT-/Softwaremarktes zurlickzufiihren
ist.

Nach unseren Recherchen liegt keine aktuelle Prognose der Bitkom fir das Jahr 2021 vor,
jedoch wurde im Juni 2020 von einem Aufholeffekt in 2021 ausgegangen, allerdings unter
der MalRgabe, dass es nicht zu einem neuen flachendeckenden Lockdown kommen wird.
Der Vorstand hat sich in der Planung des Neulizenzumsatzes an den Wachstumsraten der
Jahre vor COVID-19 orientiert, welche in der folgenden Tabelle dargestellt sind.

Branchenentwicklung

Verénderung in % zum Vorjahr 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A

Softw are 6,6% 6,2% 6,3% 6,1% 7,4% -3,8%
IT-Services 2,6% 2,7% 2,3% 2,3% 2,5% -5,4%
[T-Hardw are 4,8% -0,7% 9,5% 7,5% 1,8% -7,5%

Quelle: Statista (Oktober 2020); Bitkom;

Bereinigt um den Sondereffekt der Lizenzumséatze aus Lizenzvermessung sieht die Hoch-
rechnung fir 2020 einen Anstieg des Lizenzumsatzes von 8,1 Mio. EUR im Geschéftsjahr
2019 auf 9,9 Mio. EUR (= 23%) vor. Da jedoch der bereinigte Lizenzumsatz im Geschafts-
jahr 2019 im Vergleich zu 2018 deutlich geringer ausgefallen ist, kann 2019 nicht als Ver-
gleichsgrundlage fur diesen hohen Anstieg in 2020 dienen. Verglichen mit dem bereinigten
Lizenzumsatz im Geschaftsjahr 2018 (rd. 9,8 Mio. EUR) ergibt sich in der Hochrechnung
fur das Planjahr 2020 eine Wachstumsrate von 4,5%, die im Gegensatz zur oben gezeigten
Prognose positiv ausfallt.

Fur das Wachstum des Neulizenzverkaufs legt EASY in den Planjahren 2021 bis 2025 je-
weils 6% zugrunde, was sich im Wesentlichen am langfristigen Durchschnitt im relevanten
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Markt orientiert. Die durchschnittliche Wachstumsrate fiir den Gesamtumsatz liegt mit 3,6%
unterhalb der prognostizierten 6%, was nachvollziehbar ist, da EASY nicht nur Software
verkauft, sondern auch IT-Dienstleistung anbietet, wofiir die in den letzten Jahren realisier-
ten Wachstumsraten niedriger lagen.

Weitergehend haben wir mittels der Datenbank S&P Capital IQ eine vergleichende Analyse
mit dem prognostizierten Umsatzwachstum fir alle Peer-Group-Unternehmen vorgenom-
men. Danach ergibt sich folgendes Bild:

Umsatzwachstum

Unternehmen 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E

ATOSS Software AG DE 15% 14% 17% 17% 17% 17% 16% 15%
Open Text Corporation CA 23% 2% 8% 2% 3% n.a. n.a. n.a.
SeSa S.p.A. IT 7% 14% 14% 12% 10% 10% n.a. n.a.
Formpipe Software AB (publ) SE 4% -3% 3% 9% 5% 1% n.a. n.a.
Fabasoft AG AT 13% 26% 27% 9% 12% 11% 13% 12%
Seniceware SE DE 24% 21% 12% 14% 14% 13% 13% 9%
ltesoft S.A. FR 7% 2%  -13% 9% 3% n.a. n.a. n.a.
Innofactor Oyj Fl -4% 2% 2% 4% 3% 3% 2% 3%
Allgeier SE DE 20% 14% 2% % 8% 6% 6% 6%
Bechtle AG DE 21% 24% 6% 10% 9% 16% 8% 8%
Empired Limited AU 4% 1% -6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GetBusy Plc GB 17% 17% 10% 9% n.a. n.a. n.a. n.a.
Objective Corporation Limited AU 1% 2% 13% 38% 13% 13% n.a. n.a.
Technology One Limited AU 7% 13% 6%  10% 12% 17% 14% 14%
Trigyn Technologies Limited IN 1% 31% 2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Axway Software SA us 5% 6% -1% 5% 5% n.a. n.a. n.a.
CENIT Aktiengesellschaft DE 12% 1% -15% 8% 4% 3% 3% 3%
Workday, Inc. us 36% 32% 29% 18% 18% 19% 22% 20%
Basware Qyj Fl -5% 5% 2% 9% 12% 11% 19% 14%
Max 36% 32% 29% 38% 18% 19% 22% 20%
75%-Quantile 16% 16% 13% 12% 12% 16% 15% 14%
Median (Total) 4% 9% 6% 9% 10% 11% 13% 10%
25%-Quantile -5% 1% 2% 8% 5% 6% 7% 6%
Min -20% -31% -15% 2% 3% 1% 2% 3%
Average (Total) 6% 8% 6%  11% 9% 11% 12% 10%
Easy Software AG (unbereinigt) 9% 8% -3% 2% 4% 3% 4% 4%

Quelle: S&P Capital 1Q; EASY SOFTWARE AG

Die Vergleichbarkeit des geplanten Umsatzwachstums von EASY mit den Wachstumsprog-
nosen fur die Peer-Group-Unternehmen ist u.E. bezogen auf den Gesamtumsatz nur sehr
eingeschrankt gegeben, da die Wachstumsraten nicht zwischen organischem und zuge-
kauftem Wachstum unterscheiden, die Vergleichsunternehmen zum Teil deutlich gréRer
sind, teilweise ein wesentlich breiteres Produkt-/Leistungsangebot haben, teilweise nicht
nur zum Uberwiegenden Teil auf dem deutschen Markt tétig sind und dariber hinaus im
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Cloud-Geschéft zum Teil bereits wesentlich etablierter sind. Legt man bezlglich des letzt-
genannten Aspekts das seitens EASY geplante Cloud-Wachstum (durchschnittlich 17% im
Planungszeitraum 2021 bis 2025) zugrunde, zeigt sich, dass EASY hier deutlich tber dem
im Durchschnitt der Peer-Group-Unternehmen prognostizierten Wachstum liegt, worin ein
Nachholeffekt zum Ausdruck kommt.

Legt man die Ergebnisprognosen der Vergleichsunternehmen zugrunde, ergibt sich folgen-
des Bild der erwarteten EBIT-Margen:

EBIT-Marge
Unternehmen Land 2017A 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E  2025E
ATOSS Software AG DE 26% 27% 27% 28% 27% 27% 28% 29% 34%
Open Text Corporation CA 18% 19% 21% 19% 35% 35% n.a. n.a. n.a.
SeSa S.p.A. IT 4% 3% 3% 4% 4% 5% 5% n.a. n.a.
Formpipe Software AB (publ) SE 10% 13% 12% 13% 14% 15% 17% n.a. n.a.
Fabasoft AG AT 12% 18% 22% 23% 23% 24% 24% 26% 27%
Seniceware SE DE 12% 7% 5% 2% 2% 5% 8% 11% 12%
ltesoft S.A. FR 11% 8% 2% -1% 3% 5% n.a. n.a. n.a.
Innofactor Oyj FI 2% 6% 1% 6% 8% 9% 8% 8% 8%
Aligeier SE DE 1% 3% 4% 6% 7% 8% 9% 9% 9%
Bechtle AG DE 5% 5% 4% 5% 5% 5% 5% 5% 5%
Empired Limited AU 4% 5% 3% 4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GetBusy Plc GB -13% -11% -9% -7% -7% n.a. n.a. n.a. n.a.
Objective Corporation Limited AU 16% 15% 18% 20% 20% 23% 25% n.a. n.a.
Technology One Limited AU 21% 9% 26% 27% 28% 30% 31% 33% 38%
Trigyn Technologies Limited IN 10% 9% 9% 8% n.a. n.a n.a. n.a. n.a.
Axway Software SA us 10% 8% 5% 8% 11% 12% n.a. n.a. n.a.
CENIT Aktiengesellschaft DE 8% 5% 5% 1% 3% 5% 5% 6% %
Workday, Inc. us 22%  -14%  -16%  -14% 18% 18% 20% 22% 29%
Basware Qyj FI -5% -10% -7% 3% 5% 9% 11% 17% 12%
Max 26% 27% 27% 28% 35% 35% 31% 33% 38%
75%-Quantile 12% 10% 17% 16% 20% 23% 24% 25% 28%
Median (Total) 8% 7% 4% 6% 8% 11% 11% 14% 12%
25%-Quantile 1% 2% 2% 2% 4% 5% 8% 8% 8%
Min 22%  -14%  -16%  -14% 7% 5% 5% 5% 5%
Average (Total) 6% 6% 6% 8% 12% 15% 15% 17% 18%
Easy Software AG (bereinigt) -1% -4% -10% -3% -4% 0% 2% 6% 9%

Quelle: S&P Capital 1Q; EASY SOFTWARE AG

Es ist erkennbar, dass verglichen mit der durchschnittlichen EBIT-Marge der Peer- Group-
Unternehmen von 6% in der Vergangenheit die bereinigte EBIT-Marge von EASY insge-
samt und insbesondere im letzten IST-Geschaftsjahr deutlich negativ gewesen ist. Ausge-
hend von dieser aktuell gegenséatzlichen Profitabilitéat zwischen EASY und der Peer-Group,
zeigt die Planung eine signifikante EBIT-Margen-Verbesserung von 19 Prozentpunkten,
wahrend die Prognosen fir die Vergleichsgruppe im Durchschnitt eine geringere Margen-
verbesserung vorsehen.
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Vergleicht man den Anstieg der EBIT-Marge in der EASY-Planung mit dem der Peer-Group-
Unternehmen, ist aus nachfolgender Grafik erkennbar, dass sich der Anstieg bei EASY
Uberproportional entwickelt.

Die im Vergleich zum Durchschnitt der Peer-Unternehmen wahrend des Planungszeit-
raums zunachst geringeren EBIT-Margen von EASY sind nachvollziehbar, da EASY akqui-
sitionsbedingte Kaufpreisabschreibungen auf neue Technologien kommerzialisieren muss
und einen vergleichsweise hohen Anteil an Fremdlizenzen fir ihre Produkte aus der Historie
bendtigt, was sich nachteilig auf die Profitabilitat auswirkt. Dariber hinaus erlaubt das Ge-
schaftsmodell von EASY hinsichtlich Produkt- und Kundenstruktur derzeit nur eine be-
grenzte Transformation in das Cloud-Geschéft, welches eine hdhere Profitabilitéat generiert
und zumindest bei einigen der Peer-Group-Unternehmen bereits weiterentwickelt ist. Zum
Ende des Planungszeitraums néhert sich die geplante EBIT-Marge von EASY jedoch dem
Median und Durchschnitt der Vergleichsunternehmen an.

Bei den obigen Darstellungen fur borsennotierte Vergleichsunternehmen ist zu beachten,
dass nicht fur alle Vergleichsunternehmen langerfristige Schatzungen zur Verfigung ste-
hen, insbesondere ab 2023, und somit die Vergleichbarkeit und Aussagekraft weiter einge-
schrankt wird.

In der Gesamtbetrachtung des gegenwartigen Geschaftsmodells und unter Einbeziehung
der finanzwirtschaftlichen Kennzahlen der EASY-Gruppe in den letzten drei Geschaftsjah-
ren (insbesondere Stagnation des organischen Wachstums und zunehmend negatives be-
reinigtes EBIT), bildet die Planung den Wandel zu einem nachhaltig profitablen Unterneh-
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men ab. Die dabei zugrunde gelegten Annahmen sind u.E. nachvollziehbar und wider-
spruchsfrei aus dem Zusammenwirken der unternehmensspezifischen Gegebenheiten so-
wie der marktseitigen Rahmenbedingungen abgeleitet.

AbschlieRend weisen wir darauf hin, dass insbesondere die Unwégbarkeiten im Hinblick
auf die weitere wirtschaftliche Gesamtentwicklung als Folge der sich aktuell verscharfenden
COVID-19-Pandemie (u.a. erneuter weitreichender Lockdown) derzeit nicht absehbar und
in der Planung demzufolge auch nicht beriicksichtigt sind.

4.3.3 Plananpassungen

Eliminierung von Kosten im Zusammenhang mit der Strukturmafnahme

In der Hochrechnung fiir das Geschéftsjahr 2020 hat die Gesellschaft Kosten im Zusam-
menhang mit dem Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages (Kos-
ten fur rechtliche Beratung, Bewertung, Prifung und aufRerordentliche Hauptversammlung)
in Hohe von 250 TEUR eingeplant. Da diese durch die beabsichtigte StrukturmafRnahme
induziert sind, haben wir sie bewertungstechnisch eliminiert.

Abschreibungen und Zinsaufwand

Die Gesellschaft hat in ihrer Planung die Abbildung der Leasingbilanzierung nach IFRS 16
insofern vereinfacht, als sie die Mietzahlungen geplant und dann den Teil, der fir die IFRS
16 Bilanzierung relevant ist, in die Abschreibungen umgegliedert hat. Daher wurde die Ab-
schreibung zu hoch geplant, jedoch der Zinsaufwand vernachlassigt. Wir haben daher ei-
nen Teil der Abschreibungen in Hohe des Betrages, der sich aus der Verzinsung der Lea-
singverbindlichkeiten ergibt, in das Finanzergebnis umgegliedert. In Summe halten wir die
Planansatze fir angemessen.

4.3.4 Uberleitung der operativen Ergebnisse nach der Detailplanungsphase

Auf Basis der von uns durchgefiihrten Analyse der Planungsrechnung, den dazu gefiihrten
Gesprachen mit dem Management, unseren weiteren Plausibilisierungshandlungen, insbe-
sondere der Betrachtung der allgemeinen Marktprognosen und der Entwicklung von Ver-
gleichsunternehmen, sind wir zu dem Ergebnis gelangt, dass sich die Gesellschaft am Ende
des letzten Planjahres 2025 noch nicht in einem eingeschwungenen Zustand befindet.

Wir haben daher ab dem Jahr 2026 bis zum Jahr 2030 flur eine Fortfiihrungsphase die
Planung fortgeschrieben und teilweise angepasst.
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Diese Fortschreibung und Anpassung bezieht sich im Wesentlichen auf die folgenden Be-
reiche:

e Fortschreibung der Umsatzerlose, insbesondere im Hinblick auf den angestrebten
Ausbau des Cloud-Geschaftes;

¢ Anwendung der Materialaufwands-, Personalaufwandsquote und Quote der sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen des Planjahres 2025 auf die fortgeschriebenen
Umsatzerlose;

e Fortschreibung der Abschreibungen insbesondere im Hinblick auf Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte aus Unternehmenserwerben sowie teilweise auf
selbsterstellte Vermdgenswerte (insbesondere Software).

Die Anpassungen stellen sich im Detail wie folgt dar:
Umsatzerlose

Die Umsétze aus Neulizenzen haben wir mit der fir das nachhaltige Wachstum angenom-
menen Wachstumsrate in Héhe von 0,75 (wir verweisen hierzu auf die Ausfiihrungen zur
Ableitung der nachhaltigen Wachstumsrate in Abschnitt 4.4 weiterentwickelt.

Da sich aus dem Abschluss neuer Lizenzvertrage auch jeweils Wartungsvertrage ergeben,
die, basierend auf den Erfahrungen der Vergangenheit, effektiv oft Gber langere Zeitraume
verlangert werden, wirkt sich dies erst langerfristig in den geplanten Wartungserldésen aus.
Wir haben diesen Nachlaufeffekt bis zum Geschaftsjahr 2030 beriicksichtigt.

Auf der anderen Seite erwarten wir, dass die von der Gesellschaft in der Detailplanungs-
phase rucklaufig von 4% auf 3,3% angesetzte Kundigungsrate sich nicht langfristig auf-
rechterhalten lassen wird, da sich die dadurch implizit ausgedriickte langere Kundenbin-
dung aufgrund der Wettbewerbssituation bzw. der weiteren technologischen Entwicklung
u.E. eher verkirzen wird. Wir haben daher bei der Fortschreibung eine Kindigungsrate in
Hohe von 5% angesetzt.

Im Hinblick auf den Trend weg vom klassischen Lizenzvertragen hin zu Cloud-Anwendun-
gen mit Mietlbsungen bzw. regelmafigen jahrlichen oder monatlichen Zahlungen ist auf-
grund der Markterwartungen auch langerfristig mit einem tberdurchschnittlichen Wachstum
in diesem Umsatzbereich zu rechnen. Ein sich dem Planjahr 2025 unmittelbar anschlie3en-
der Ubergang mit der fiir die ewige Rente unterstellten Wachstumsrate ist u.E. nicht sach-
gerecht. Wir haben daher die Wachstumsrate der Cloud-Umséatze ausgehend von der in
2025 angenommenen Wachstumsrate in Hohe von 15% im Zeitraum bis 2030 bis zur nach-
haltigen Wachstumsrate abschmelzen lassen.
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Die Fortschreibung der Ubrigen Umsatzerlése in der Fortfilhrungsphase von 2026-2030 er-
folgte mit der auch fur das nachhaltige Wachstum angenommenen Wachstumsrate in Hohe
von 0,75% bzw. den Wachstumsraten aus der Detailplanungsphase.

Materialaufwand, Personalaufwand, Sonstige betriebliche Aufwendungen

Wir haben Materialaufwand, Personalaufwand und Sonstige betriebliche Aufwendungen im
Zeitraum von 2026 bis 2030 mit deren Quote im Verhéltnis zu den Umsatzerldsen aus dem
letzten Planjahr 2025, angewendet auf die sich nach den oben beschriebenen Fortschrei-
bungen ergebenden Umsatzerlose, fortgeschrieben.

Abschreibungen

Die Abschreibungen fur immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenserwerben laufen
bis zum Ende des Geschaftsjahres 2028 aus. Da diese Abschreibungen nicht durch ge-
plante Investitionen ersetzt werden, haben wir das Auslaufen in den Ubergangsjahren 2026
bis 2028 bertcksichtigt. AuRerdem verandern sich aufgrund der jahrlichen Aktivierung von
Entwicklungskosten in Héhe von 1,5 Mio. EUR und den dazugehdrigen Annahmen zur Ab-
schreibung die auf diesen Posten entfallenden Abschreibungen noch bis ins Jahr 2026.
Dies wurde von uns ebenfalls berticksichtigt.

Die weitere Fortschreibung der Investitionen und der Abschreibungen bis zum Jahr 2030
bzw. in die ewige Rente erfolgte auf Basis der nachhaltig angesetzten Wachstumsrate in
Ho6he von 0,75%.

Ubergang zur ewigen Rente

Beim Ubergang zur ewigen Rente im Geschaftsjahr 2031 wurden die Aufwands- und Er-
tragspositionen auf Basis der nachhaltig angesetzten Wachstumsrate in Hohe von 0,75%
fortgeschrieben.

Weitere Anpassungen im Ubergang zur ewigen Rente im Hinblick auf Umsatz bzw. die Auf-
wandsquoten und damit EBITDA- und EBIT-Margen halten wir nicht fur notwendig. Wir ver-
weisen dazu auch auf die in Abschnitt 4.3.2 enthaltenen Ausfiihrungen zum Vergleich der
Kennzahlen mit bérsennotierten Vergleichsunternehmen. Durch die Zwischenschaltung ei-
ner Fortfihrungsphase zwischen Detailplanung und ewiger Rente erreicht die EBIT-Marge
mit 10,7% annahernd den Median der Peer-Group.
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Die Planungsrechnung der Gesellschaft stellt sich unter Erganzung der beschriebenen
Plananpassungen sowie der Fortschreibung bis zur ewigen Rente wie folgt dar:

Konzern-Planungsrechnung Fortfihrungsphase Ewige
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030] Rente
TEUR Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan
Umsatzerlése 49.158 50.253 52.404 54.205 56.233 58.625 59.542 60.365 61.053 61.570 62.043 62.508
Materialaufw and -9.300 -9.782 -10.099 -10.193 -10.345 -10.586 -10.752 -10.900 -11.024 -11.118 -11.203 -11.287
Rohertrag 39.858 40.471 42305 44.012 45.888 48.039 48.790 49.465 50.029 50.452 50.840 51.221
Personalaufw endungen -27.621 -28.174 -28.456 -28.882 -29.316 -29.755 -30.220 -30.638 -30.988 -31.250 -31.490 -31.726
sonstige betriebliche
Aufw endungen -11.260 -9.964 -10.036 -10.092 -10.151 -10.212 -10.372 -10.515 -10.635 -10.725 -10.807 -10.888
sonstige betriebliche Ertrage 2.126 270 300 200 200 200 202 203 205 206 208 209
Aktivierte Eigenleistungen 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.537 1.548 1.560 1.572 1.584 1.595
EBITDA 4.603 4.103 5.613 6.738 8.121 9.772 9.937 10.063 10.171 10.255 10.334 10.411
Abschreibungen -5916 -6.063 -5.502 -5.511 -4424 -4527 -4082 -3.830 -3.797 -3.696 -3.724 -3.752
Betriebsergebnis (EBIT) -1.313  -1.960 111 1.227 3.697 5.245 5.854 6.233 6.374 6.559 6.610 6.659
Umsatzw achstum 3,2% 2,2% 4,3% 3,4% 3,7% 4,3% 1,6% 1,4% 1,1% 0,8% 0,8% 0,8%
Quote in % der Umsatzerlose
Materialaufw and 189% 195% 193% 18,8% 184% 18,1% 181% 18,1% 18,1% 18,1% 18,1% 18,1%
Rohertragsmarge 81,1% 805% 80,7% 812% 816% 81,9% 819% 81,9% 819% 81,9% 81,9% 81,9%
Personalaufw and 56,2% 56,1% 543% 533% 52,1% 50,8% 508% 50,8% 508% 50,8% 50,8% 50,8%
sonstige betriebliche Ertrage 4,3% 0,5% 0,6% 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3% 0,3%
sonstige betriebliche
Aufw endungen 22,9% 19,8% 19,2% 18,6% 18,1% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4% 17,4%
EBITDA-Marge 9,4% 82% 10,7% 124% 144% 16,7% 16,7% 16,7% 16,7% 16,7% 16,7% 16,7%
EBIT-Marge -2,7%  -3,9% 0,2% 2,3% 6,6% 8,9% 98% 10,3% 10,4% 10,7% 10,7%  10,7%

4.3.5 Finanzergebnis und Uberleitung zum Ergebnis nach Unternehmenssteuern

Das geplante Finanzergebnis bei der EASY besteht aus zwei wesentlichen Komponenten,
den Ergebnisbeitragen aus der at-equity-Beteiligung sowie aus Zinsaufwendungen fir
Bankverbindlichkeiten, Pensionsruckstellungen und die Leasingverbindlichkeiten nach
IFRS 16.

Fur die at-Equity bilanzierte Beteiligung wurde fir 2020 ein anteiliges Ergebnis in Héhe von
239 TEUR geplant. Dies beruht auf einer Schatzung und entspricht der im ersten Halbjahr
2020 ausgeschiitteten Dividende der Beteiligungsgesellschaft fir Gewinne von Vorjahren.
Der anteilige Gewinn betrug in 2019 166 TEUR. In den Jahren 2017 und 2018 betrugen die
anteiligen Ergebnisse 191 TEUR und 138 TEUR. Die Ausschittungen im jeweiligen Folge-
jahr betrugen 195 TEUR und 104 TEUR.

Fur diese Beteiligung wurde in der Planung ein Verkauf im Planjahr 2021 unterstellt und in
der Ergebnisplanung ein Gewinnbeitrag aus dem Verkauf in Hohe von 2.580 TEUR bertick-
sichtigt. Unter Bericksichtigung des voraussichtlichen at-Equity-Buchwertes am
31.12.2020 ergibt sich daraus ein geschatzter VerauRerungserlds von ca. 2,9 Mio. EUR.
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Auskunftsgemal gibt es zu einem mdglichen Verkauf noch keine konkreten Verhandlungen
oder Absichtserklarungen. Die Gesellschafter der at-equity-Beteiligung haben der Gesell-
schaft jedoch vereinfachte Planungsrechnungen fir das Jahr 2020 und 2021 Ubergeben.
Diese weisen einen leicht ansteigenden Jahrestberschuss verglichen mit den Vorjahren
aus.

Wir haben auf Basis der vorhandenen Unterlagen und den Informationen des Vorstands
den geschéatzten Kaufpreis in H6he von 2,9 Mio. EUR auf Basis vereinfachter Ertragswert-
berechnungen sowie Multiplikator-Bewertungen plausibilisiert.

Ausgangspunkt fur die Ertragswertberechnungen waren neben den in der vereinfachten
Planungsrechnung ausgewiesenen Ergebnissen auch die vergangenen Jahresuber-
schisse bzw. ein durchschnittlicher Jahrestiberschuss sowie ein Durchschnitt der in den
letzten Jahren tatsachlich ausgeschutteten Dividenden.

Bei den Multiplikator-Bewertungen haben wir als Ausgangsgrofien Umsatze und EBITs der
Geschéftsjahre 2019 und 2020 auf Basis von Angaben der at-equity-Beteiligung) verwen-
det.

Unsere Analysen fihrten zu dem Ergebnis, dass der in der Planungsrechnung bertcksich-
tigte Wert fir einen moglichen Verkaufspreis in Héhe von 2,9 Mio. EUR innerhalb einer
plausiblen Bandbreite méglicher Unternehmenswerte bzw. der daraus abgeleiteten Werte
fur die Beteiligung liegt. Wir haben daher die Planansétze fur das anteilige Ergebnis 2020
sowie fur einen moglichen Verkaufserlos in 2021 dbernommen und auf einen getrennten
Ansatz als Sonderwert fur nicht betriebsnotwendiges Vermogen verzichtet.

Die Hohe der Zinsaufwendungen im Detailplanungszeitraum sowie in der Ubergangsperi-
ode haben wir auf Basis der vertraglichen Zinssétze und der vertraglichen Tilgung fur die
Bankverbindlichkeiten sowie auf Basis des im Pensionsgutachten ausgewiesenen Rech-
nungszinses berechnet. Die Bankdarlehen werden mit 2,25% bis 2,95% p.a. verzinst und
bis Ende des Jahres 2022 vollstandig getilgt. Die Zinsaufwendungen fur die Leasingver-
bindlichkeiten nach IFRS 16 wurden mit einem durchschnittlichen Zinssatz von 2,45% p.a.
berechnet.

Habenzinsen aus Bankguthaben haben wir aufgrund des gegenwartig niedrigen Zinsni-
veaus bzw. teilweise verrechneter Negativzinsen nicht angesetzt.

Die betrieblichen Ertragsteuern wurden unter Verwendung einer Aufteilung des Planergeb-
nisses vor Steuern auf die Gesellschaften des Konzerns getrennt fiir die verschiedenen
Gesellschaften berechnet.
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Dabei wurden insbesondere die individuellen Steuersatze, die vorhandenen Verlustvor-
trage sowie die Regelungen zu deren Nutzung beriicksichtigt. Wir sind dabei davon ausge-
gangen, dass die deutschen steuerlichen Verlustvortrage trotz Ubertragung der Mehrheit
der Aktien aufgrund der Vorschriften der 88 8d bzw. 8¢ KStG nutzbar bleiben.

Weiterhin wurde bertcksichtigt, dass die Ergebnisse vor Steuern wesentliche Bestandteile,
insbesondere Abschreibungen auf immaterielle Vermodgenswerte, enthalten, welche nicht
steuerlich wirksam sind.

AuRRerdem wurden notwendige gewerbesteuerliche Hinzurechnungen sowie die Tatsache
bertcksichtigt, dass die Ergebnisse der Tochtergesellschaften sowie der Beteiligung bei
der Gesellschaft einer Besteuerung nach § 8b KStG fur 5% der erhaltenen Ausschittungen
unterliegen.

Fur die deutschen Gesellschaften wurde die Korperschaftsteuer (15% zzgl. Solidaritatszu-
schlag in H6he von 5,5%) und Gewerbesteuer (Gewerbesteuerhebesétze in Hohe von
490% bis 525% berticksichtigt. Daraus ergaben sich Nominalsteuersatze von 31,9% bis
34,2%. Die auslandischen Nominalsteuersatze betragen 19% bis 31%.

Ausgehend von den geplanten Ergebnissen ergibt sich der Verbrauch der vorhandenen
steuerlichen Verlustvortrage bis zum Jahr 2033. Wir haben daher den Steueraufwand im
Jahr 2031 im Ubergang zur ewigen Rente als Annuitét beriicksichtigt.

Von den vollkonsolidierten Tochterunternehmen besteht lediglich an der tirkischen Toch-
tergesellschaft keine 100%-Beteiligung. Der nicht konsolidierte Minderheitenanteil (49%)
weist einen Anteil von 2 TEUR am Ergebnis fir das 1. Halbjahr 2020 aus. Die Gesellschaft
rechnet in der Detailplanungsphase ebenfalls mit sehr geringen Ertragen aus dieser Toch-
tergesellschaft (zu Beginn der Detailplanungsphase wird noch mit einem geringen Verlust
geplant) aus dieser Tochtergesellschaft. Daher wurde aus Wesentlichkeitsgriinden auf die
explizite Abbildung von Minderheitsanteilen im Planungs- und Bewertungsmodell verzich-
tet.
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Die folgende Abbildung stellt die angepasste Planungsrechnung, erganzt um die Fortfiih-
rungsphase und die ewige Rente, inklusive des Finanzergebnisses und den Unterneh-
menssteuern, dar:

Konzern-Planungsrechnung Fortfuhrungsphase Ewige
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025] 2026 2027 2028 2029 2030] Rente
TEUR Ist (bereinigt) Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan
Umsatzerlose 47.787 49.158 50.253 52.404 54205 56.233 58.625 59.542 60.365 61.053 61.570 62.043 62.508
Materialaufw and -10.050 -9.300 -9.782 -10.099 -10.193 -10.345 -10.586 -10.752 -10.900 -11.024 -11.118 -11.203 -11.287
Rohertrag 37.737 39.858 40.471 42.305 44.012 45.888 48.039 48.790 49.465 50.029 50.452 50.840 51.221
Personalaufw endungen -27.731 -27.621 -28.174 -28.456 -28.882 -29.316 -29.755 -30.220 -30.638 -30.988 -31.250 -31.490 -31.726
sonstige betriebliche
Aufw endungen -10.372 -11.260 -9.964 -10.036 -10.092 -10.151 -10.212 -10.372 -10.515 -10.635 -10.725 -10.807 -10.888
sonstige betriebliche Ertrage 158 2.126 270 300 200 200 200 202 203 205 206 208 209
Aktivierte Eigenleistungen 1.502 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500 1.537 1.548 1.560 1572 1.584 1.595
EBITDA 1.294 4.603 4.103 5.613 6.738 8.121 9.772 9.937 10.063 10.171 10.255 10.334 10.411
Abschreibungen -6.104 -5916 -6.063 -5502 -5511 -4.424 -4527 -4.082 -3.830 -3.797 -3.696 -3.724 -3.752
Betriebsergebnis (EBIT) -4.810 -1.313 -1.960 111 1.227 3.697 5.245 5.854 6.233 6.374 6.559 6.610 6.659
Finanzergebnis 3.612 -29 2.358 -173 -124 -99 -99 -99 -100 -101 -102 -103 -103
Ergebnis vor Steuern (EBT) -1.198  -1.341 398 -62 1.104 3.598 5.146 5.755 6.132 6.273 6.457 6.507 6.556
Steuern vom Einkommen
und Ertrag 267 -90 -110 -265 -391 -399 -626  -1.155 -1.598 -1.633 -1.686 -2.173  -2.189
Jahresergebnis -934  -1.432 288 -327 713 3.198 4.519 4.600 4.535 4.640 4.772 4.334 4.367
Umsatzw achstum 4,4% 2,9% 2,2% 4,3% 3,4% 3,7% 4,3% 1,6% 1,4% 1,1% 0,8% 0,8% 0,8%
Quote in % der Umsatzerlose
EBITDA-Marge 2,7% 9,4% 82% 10,7% 12,4% 144% 16,7% 16,7%  16,7% 16,7% 16,7% 16,7%  16,7%
EBIT-Marge -10,1% -2,7% -3,9% 0,2% 2,3% 6,6% 8,9% 9,8% 10,3% 104% 10,7% 10,7%  10,7%

4.4 Kapitalisierungszinssatz

Der Ertragswert wird durch Diskontierung der den Anteilseignern zuflieBenden finanziellen
Uberschiisse ermittelt. Die zukiinftigen bewertungsrelevanten Nettozuflisse des Bewer-
tungsobjektes sind dafiir mit einem geeigneten Kapitalisierungszinssatz auf den Bewer-
tungsstichtag abzuzinsen. Der Kapitalisierungszinssatz ist auf der Basis einer mit dem Be-
wertungsobjekt hinsichtlich Risikostruktur, Laufzeit und Besteuerung vergleichbaren alter-
nativen Kapitalanlagemdglichkeit zu bestimmen.

Okonomisch betrachtet, stellt der Ertragswert den Vergleich der den Eigentiimern aus dem
Unternehmen zuflieRenden Ertragsiiberschiisse mit einer alternativen Anlagemdglichkeit
dar. Vergleichsmal3stab ist der Zahlungsstrom, der mit der im Vergleich zum Bewertungs-
objekt besten alternativen Kapitalverwendung erzielt werden kann. Der Kapitalisierungs-
zinssatz bildet die Entscheidungsalternative eines Investors ab, der die Rendite seiner In-
vestition in ein bestimmtes Unternehmen mit der Rendite einer entsprechenden Alterna-
tivanlage in Unternehmensanteile vergleicht. Er repréasentiert dann die Rendite aus einer
zur Investition in das zu bewertende Unternehmen adéaquaten Alternativanlage, wenn diese
dem zu kapitalisierenden Zahlungsstrom hinsichtlich Fristigkeit, Risiko und Besteuerung
aquivalent ist.*®

“8vgl. IDW S1, Tz. 114
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Als AusgangsgrofZen fir die Bestimmung von Alternativrenditen kommen insbesondere Ka-
pitalmarktrenditen fir Unternehmensbeteiligungen (in Form eines Aktienportfolios) in Be-
tracht. GemaR IDW S1, Tz. 115 sind diese Aktienrenditen grundsétzlich in einen Basiszins-
satz und eine von den Anteilseignern aufgrund der Ubernahme unternehmerischen Risikos
geforderte Risikopramie zu zerlegen. Bei dieser Aufteilung kann auf Kapitalmarktmodelle,
wie insbesondere auf das so genannte Capital Asset Pricing Model (CAPM) zurtickgegriffen
werden.

Sofern — wie im vorliegenden Fall — die Ermittlung eines objektivierten Unternehmenswerts
im Rahmen gesellschaftsrechtlicher und vertraglicher Bewertungsanlasse gefordert ist, wird
der Unternehmenswert im Einklang mit der langjahrigen Bewertungspraxis und deutschen
Rechtsprechung aus der Perspektive einer inlandischen unbeschrankt steuerpflichtigen na-
turlichen Person als Anteilseigner ermittelt. Bei dieser Typisierung sind demgemal zur un-
mittelbaren Berlicksichtigung der personlichen Ertragsteuern sachgerechte Annahmen zu
deren Hohe sowohl bei den finanziellen Uberschiissen als auch beim Kapitalisierungszins-
satz zu treffen.°

Zur Erfassung von Wachstumseffekten in Form stetig wachsender finanzieller Uberschiisse
nach Ende der Detailplanungsphase wird der Kapitalisierungszinssatz in der ewigen Rente
um einen Wachstumsabschlag vermindert.

Basiszinssatz

Der Basiszinssatz soll eine risikofreie und fristenaddquate Alternativanlage zur Investition
in das zu bewertende Unternehmen widerspiegeln.

Fur den objektivierten Unternehmenswert ist bei der Bestimmung des Basiszinssatzes von
dem landesiiblichen Zinssatz fur eine (quasi-)risikofreie Kapitalmarktanlage auszugehen.>?
Mit Blick auf ihren quasi-sicheren Charakter erfillen in Deutschland Anleihen der 6ffentli-
chen Hand weitestgehend die Forderung nach Risikofreiheit.

Sofern ein Unternehmen unter der Annahme einer zeitlich unbegrenzten Lebensdauer be-
wertet wird, muss strenggenommen als fristenadaquater Basiszinssatz die am Bewertungs-
stichtag beobachtbare Rendite einer zeitlich ebenfalls nicht begrenzten Anleihe der 6ffent-
lichen Hand angesetzt werden. In Ermangelung solcher ,ewigen® Anleihen kann der Basis-
zinssatz ausgehend von aktuellen Zinsstrukturkurven und zeitlich dartiberhinausgehenden
Prognosen abgeleitet und damit der geforderten Laufzeitaquivalenz Rechnung getragen
werden.

49 vgl. IDW S1, Tz. 118H.
50 vgl.IDW S 1, Tz. 31
51 vgl. IDW S 1, Tz. 116
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Aus Objektivierungsgriinden empfiehlt der Fachausschuss Unternehmensbewertung und
Betriebswirtschaft (FAUB) des IDW, als Datenbasis auf die veroffentlichten Zinsstrukturda-
ten der Deutschen Bundesbank zurtickzugreifen.®> Dabei handelt es sich um Schatzwerte,
die auf der Grundlage beobachtbarer Umlaufrenditen von Kuponanleihen, d.h. von Bundes-
anleihen, Bundesobligationen und Bundesschatzbriefen, von der Bundesbank unter Zu-
grundelegung der Svensson-Methode ermittelt werden.

Mittels dieser Parameter lassen sich tagliche Zinsstrukturkurven auf Basis der am Markt
gehandelten Bundesanleihen mit Restlaufzeiten bis 30 Jahre ableiten. Fir die tber 30
Jahre hinausgehende Schatzung der Zerobond-Zinssétze kann der ermittelte Zerobond-
Zinssatz mit einer Restlaufzeit von 30 Jahren als nachhaltiger Schatzwert angesetzt wer-
den. Zur Glattung kurzfristiger Marktschwankungen empfiehlt der FAUB weiterhin, nicht al-
leine die zum Bewertungsstichtag geschatzten Zerobond-Renditen, sondern periodenspe-
zifische Durchschnittsrenditen aus den dem Bewertungsstichtag vorangegangenen drei
Monaten zu verwenden. Auf Basis dieser Zinsstruktur lasst sich dann finanzmathematisch
ein barwertaquivalenter einheitlicher Basiszins ableiten, der auf */10-Prozentpunkte gerun-
det wird.

Insgesamt gewahrleistet die aus fristadaquaten Zerobond-Faktoren abgeleitete Zinsstruk-
turkurve die Einhaltung der Laufzeitaquivalenz.

In der Funktion als neutraler Gutachter sind wir den Empfehlungen des FAUB gefolgt und
haben aus den vom 14. August bis zum 13. November 2020 veréffentlichten Zinsstruktur-
daten der Deutschen Bundesbank einen auf volle Y/10%-Punkte gerundeter Basiszinssatz
von -0,10% vor personlichen Steuern abgeleitet. Personliche Ertragsteuern haben wir beim
negativen Basiszins nicht beriicksichtigt.

Risikozuschlag

Eine Anlage in Anteile eines Unternehmens ist mit einem héheren Risiko behaftet als eine
Anlage in festverzinsliche Wertpapiere. Im Gegensatz zu der Anlage in risikofreie Staats-
anleihen, deren langfristig erwartete Rendite sich im Basiszinssatz widerspiegelt, ist bei der
Anlage in ein Unternehmen sowohl die Hohe als auch die zeitliche Verteilung der geplanten
Ertrage unsicher. Die Unsicherheiten bezogen auf Chancen und Risiken eines unterneh-
merischen Engagements sowie auf den zuklnftigen Verlauf der Zahlungsstrome lassen
sich Marktteilnehmer durch Risikozuschlage auf den Zinssatz einer risikolosen Anlage ab-
gelten. Dabei ist nicht auf die subjektive Risikoneigung einzelner Unternehmenseigner, son-
dern auf das allgemeine Verhalten des Marktes zurtickzugreifen.

52 Vgl. Fachnachrichten des IDW Nr. 8/2005
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Risikopramien kénnen mit Hilfe von Kapitalmarktpreisbildungsmodellen aus den am Kapi-
talmarkt empirisch ermittelten Aktienrenditen abgeleitet werden. Das CAPM stellt in seiner
Standardform ein Kapitalmarktgleichgewichtsmodell dar, in dem Kapitalkosten und Risi-
kopramien ohne die Berlcksichtigung der Wirkungen von personlichen Ertragsteuern er-
klart werden. Entsprechend diesem Kapitalmarktmodell lasst sich die zukunftig zu erwar-
tende Rendite einer Anlage aus der Summe des Basiszinssatzes und der mit dem Betafak-
tor gewichteten Marktrisikopréamie ermitteln.

Die Marktrisikopramie berechnet sich aus der Renditedifferenz zwischen Anlagen in Aktien
und risikolosen Anlagen.

Kapitalmarktuntersuchungen Uber langjahrige Betrachtungszeitrdume haben gezeigt, dass
Investitionen in Aktien in der Vergangenheit hohere Renditen erzielten als Anlagen in risi-
koarme Glaubigerpapiere. In verschiedenen empirischen Analysen wurden fir Deutschland
Risikopramien von Uber 5,0% auf Basis des arithmetischen Mittels ermittelt.>?

In der Bewertungspraxis und auch im FAUB des IDW wurden die Auswirkungen der aktu-
ellen Kapitalmarktsituation mit den historisch niedrigen risikofreien Zinssatzen auf die Er-
mittlung des Kapitalisierungszinssatzes diskutiert. Die Renditen deutscher Staatsanleihen
sind seit Jahren im historischen Vergleich sehr niedrig. Auf der anderen Seite wird eine
erhohte Unsicherheit an den Kapitalmarkten und eine damit zum Ausdruck gebrachte Risi-
koaversion der Anleger beobachtet. Der FAUB halt es vor diesem Hintergrund flr sachge-
recht, sich derzeit bei der Bemessung der Marktrisikopramie an einer Bandbreite von 6,0%
bis 8,0% (vor personlichen Steuern) bzw. 5,0% bis 6,5% (nach personlichen Steuern) zu
orientieren.>

Wir sind den aktuell gultigen Empfehlungen des FAUB gefolgt und haben eine Marktrisi-
kopramie nach personlicher Einkommensteuer in Hoéhe von 5,75% angesetzt.

Zur Ableitung des unternehmensspezifischen Risikozuschlags fir die Gesellschaft ist die
durchschnittliche Marktrisikopramie im Hinblick auf die besondere Risikostruktur des Be-
wertungsobjekts anzupassen. Der Risikozuschlag ergibt sich nach dem CAPM aus dem
Produkt der Marktrisikopramie und einem unternehmensspezifischen Risikofaktor - dem
sogenannten Betafaktor. Der Betafaktor spiegelt das relative Risiko einer einzelnen Anlage
gegeniuber dem Marktportfolio wider.

Je hoher der Betafaktor ist, desto hoher ist die von den Kapitalmarktteilnehmern geforderte
Risikopramie. Er berechnet sich aus dem Zusammenhang zwischen der erwarteten Rendi-
teschwankung des Unternehmens und der Marktrenditeschwankung.

53 Vgl. Stehle, WPg 2004, S. 906 ff.; Wagner et al., WPg 2006, S. 1016 ff. m.w.N.
54 Vgl. Neue Kapitalkostenempfehlung des FAUB vom 25. Oktober 2019
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Fur die Bewertung eines borsennotierten Unternehmens kann grundsatzlich auf den eige-
nen am Kapitalmarkt beobachtbaren Betafaktor zurtickgegriffen werden. Der unterneh-
mensindividuelle (historische) Betafaktor wird fir bérsennotierte Unternehmen aus einer
Regression zwischen den Aktienrenditen des Unternehmens und des Marktportfolios ermit-
telt. Wesentliche Voraussetzung fur die Verwendung des unternehmenseigenen Betafak-
tors ist jedoch ein ausreichendes Handelsvolumen der Aktie, um mit hinreichender (statis-
tischer) Sicherheit die Volatilitat der Aktie im Vergleich zum Gesamtmarkt einschatzen zu
kénnen. Alternativ kann der Betafaktor aus den Kapitalmarktdaten vergleichbarer Unter-
nehmen, deren Aktien die Bedingungen fir eine hinreichende Aussagekraft zur Volatilitat
erflllen, ermittelt werden.

Hauptauswabhlkriterien fiir die Vergleichbarkeit mit dem Bewertungsobjekt sind das Produkt-
portfolio, die operative Geschéftstatigkeit sowie die Kundenstruktur, die Unternehmens-
groRe und die Verschuldung.

In Bewertungspraxis und Rechtsprechung wird die Ermittlung von Betafaktoren intensiv dis-
kutiert. Im Allgemeinen gilt, dass durch die Wahl der Messperiode, der Schéatzintervalle zur
Bestimmung der Renditen sowie des Vergleichsindex der Betafaktor beeinflusst werden
kann.®® Demnach sind diese Parameter kritisch zu prufen.

Da das eigentliche Marktportfolio, das samtliche weltweit vorhandenen, riskanten Anlage-
mdglichkeiten beinhaltet, in der Praxis nicht beobachtet werden kann, wird in der Bewer-
tungspraxis auf ein Surrogat zurtickgegriffen. Dies ist in der Regel ein breit gestreuter nati-
onaler Aktienindex oder ein Ubergeordneter internationaler Aktienindex.

Die Ableitung der Betafaktoren ist tiber verschiedene Zeitraume und Schatzintervalle (tag-
lich, wochentlich und monatlich) mdglich. Die Auswahl dieser Parameter kann erhebliche
Auswirkungen auf den abgeleiteten Betafaktor haben. AuRerdem ist fur statistisch signifi-
kante Betafaktoren eine ausreichende Anzahl von Datenpunkten erforderlich. In der Bewer-
tungspraxis werden Betafaktoren meist auf Basis wochentlicher und monatlicher Beobach-
tungen ermittelt.

Originarer Betafaktor der EASY

Fir borsennotierte Unternehmen wie die EASY kann ein historischer Betafaktor unmittelbar
aus Kapitalmarktdaten abgeleitet werden. Ein originarer Betafaktor ist grundsétzlich unge-
eignet, wenn er auf Basis historischer Kursdaten im Zeitraum nach der Bekanntgabe einer
Strukturmafinahme ermittelt wird und die zugrundeliegenden Aktienkurse bzw. deren Ent-
wicklung seit Bekanntgabe einer Strukturmaf3nahme im Wesentlichen auf Effekten der

55 Vgl. OLG Munchen, Beschluss vom 14. Juli 2009, 31 Wx 121/06
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Marktentkoppelung bzw. kapitalmal3nahmenbedingten zeitlichen Verzerrungen zuriickzu-
fuhren ist.® Folglich muss der Referenzzeitraum fur die Ermittlung des Betafaktors mit bzw.
vor dem Tag der Bekanntgabe der StrukturmafRnahme enden.®’

Wir haben den Betafaktor der Gesellschaft auf der Grundlage von Daten des Datenbank-
dienstleisters S&P Global Market Intelligence LLC zum 2. September 2020, d.h. dem Tag
vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage respektive der Bekanntgabe der Absicht
zum Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags, ermittelt und analy-
siert.

Die unverschuldeten Betafaktoren der Gesellschaft fir den Zwei- und Flunfjahreszeitraum,
regressiert gegen einen lokalen Index, bis einschlief3lich 2. September 2020 sind in der

folgenden Tabelle dargestellt:

Verschuldungs- Unlevered

Beobachtungszeitraum Index Raw Beta grad Beta R?
2 Jahre wochentlich CDAX 0,45 0,22 0,39 0,02
5 Jahre monatlich CDAX 0,92 0,25 0,78 0,06

Quelle: Eigene Analyse; S&P Capital IQ;

Hinsichtlich der statistischen Gutekriterien (t-Test und R?) ist festzustellen, dass die ermit-
telten Betafaktoren im vorliegenden Fall nicht statistisch signifikant sind.

Erganzend haben wir die Liquiditat der Aktie der Gesellschaft anhand von Liquiditatskenn-
zahlen analysiert und in der folgenden Ubersicht dargestellt:

@ Bid/Ask @ Preis @ Anzahl der @ Free Float Anteil der @ Handelstage
Referenzzeitraum Spread inEUR  gehandelten Aktien in % gehandelten Aktien in %
01.09.2018 - 02.09.2020  3,45% 6,16 3.940 40% 0,06% 88,4%
01.09.2015 - 02.09.2020  2,86% 6,02 4.330 50% 0,07% 87,0%

Quelle: Eigene Analyse; S&P Capital IQ;

Zur Beurteilung der Aktienliquiditat haben wir im vorliegenden Fall folgende Grenzwerte
festgelegt:

Liquiditatskennzahlen Grenzwert

@ Bid/Ask Spread in % <2,0%
Anteil der @ gehandelten Aktien = 0,01%
Handelstage in % =275,0%

56 Vgl. BGH vom 19. Juli 2010; Il ZB 18/09
57 Vgl. OLG Karlsruhe v. 13.05.2013, 12 W 77/07 (13) Rn. 36 (juris); OLG Frankfurt v. 30.08.2012, 21 W
14/11, Rn. 80 (juris)
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Ein relativer hoher Bid-Ask-Spread ist ein wesentlicher Indikator fir mangelnde Liquiditat.
Der Bid-Ask-Spread der Aktie der Gesellschaft liegt sowohl im Zweijahreszeitraum als auch

im Flnfjahreszeitraum oberhalb des von uns festgesetzten Grenzwertes.

Vor dem Hintergrund der geringen Liquiditat der Aktie und der fehlenden statistischen Gute
der Regression ist der eigene Betafaktor der Gesellschaft zur Ableitung des unternehmens-
spezifischen Risikos im Rahmen des CAPM bzw. des Tax-CAPM nicht geeignet. Daher
wurde eine Analyse von Vergleichsunternehmens (Peer Group) zur Ableitung des Betafak-

tors vorgenommen.

Peer Group-Betafaktor

Unter Berlcksichtigung des Geschéaftsmodells sowie der Branchenzugehdrigkeit der Ge-
sellschaft wurden die folgenden bdrsennotierten Vergleichsunternehmen ausgewahilt:

Vergleichsunternehmen Land

ATOSS Softw are AG
RealTech AG

Beta Systems Softw are AG
Open Text Corporation

BPX S.A.

SeSa S.p.A.

Formpipe Softw are AB (publ)
Fabasoft AG

Servicew are SE

tesoft S.A.

Innofactor Oyj

Allgeier SE

Bechtle AG

Empired Limited

GetBusy Plc

Objective Corporation Limited
Quality & Reliability A.B.EE
Technology One Limited
Trigyn Technologies Limited
Axw ay Softw are SA

CENIT Aktiengesellschaft
Workday, Inc.

Basw are Qyi

Anlage 1 enthalt Beschreibungen der genannten Vergleichsunternehmen.

DE
DE

DE
CA
PL
T

SE
AT
DE
FR
Fl

DE
DE
AU
GB
AU
GR
AU
IN

us
DE
us
Fl

Als weitere Bedingungen fur die Beriicksichtigung im Rahmen der Ableitung der Betafakto-
ren wurden ein ausreichend liquider Handel und die statistische Signifikanz der ermittelten
Betafaktoren auf Basis eines t-Tests festgelegt.
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Zur Beurteilung der Aktienliquiditat haben wir im vorliegenden Fall folgende Grenzwerte
angewendet:

Liquiditatskennzahlen Grenzwert

@ Bid/Ask Spread in % <2,0%
Anteil der @ gehandelten Aktien = 0,01%
Handelstage in % >75,0%

Unternehmen, welche diesen Liquiditéatskriterien nicht gentigen bzw. deren Betafaktoren
keine statistische Signifikanz aufweisen, wurden aus der Gruppe der Vergleichsunterneh-
men ausgeschlossen.

Als Surrogat fur das Marktportfolio haben wir jeweils landesspezifische Indizes und alterna-
tiv einen weltweiten Index (MSCI-World) verwendet. In die Analyse wurden ausschlief3lich
statistisch signifikante Daten einbezogen. Als statistisches Mittel wurde der Durchschnitt
der Vergleichsunternehmen herangezogen.

In der folgenden Ubersicht ist die Ableitung der unverschuldeten Betafaktoren der statis-
tisch signifikanten und liquiden Vergleichsunternehmen fir lokale Vergleichs-Indizes tber
einen Zweijahreszeitraum unter Verwendung von wodchentlichen Renditen sowie einen
Funfjahreszeitraum unter Verwendung monatlicher Rendite dargestellt:

2-Jahre wochentlich 5-Jahre monatlich

Verschuldeter Verschuld- Unverschuldeter Verschuldeter Verschuld-Unverschuldeter
Vergleichsunternehmen Index Betafaktor ungsgrad Betafaktor Betafaktor ungsgrad Betafaktor
ATOSS Software AG CDAX Index 0,72 -2,5% 0,74 1,08 -3,1% 1,12
Open Text Corporation S&P/TSX Composite Index 1,03 22,6% 0,84 1,02 22,8% 0,83
SeSa S.p.A. FTSE ttalia All-Share Index 0,84 -3,3% 0,87 0,87 -6,0% 0,93
Formpipe Software AB (publ)  OMX Stockholm All Share Index 0,61 -1,3% 0,62 0,66 3,1% 0,64
Fabasoft AG WBI Index 0,86 -12,0% 0,98 0,79 -12,1% 0,90
ltesoft S.A. CAC Alishares Index - - - 0,43 26,2% 0,34
Allgeier SE CDAX Index 1,12 64,8% 0,68 - - -
Bechtle AG CDAX Index 0,90 6,3% 0,84 0,92 3,2% 0,90
CENIT Aktiengesellschaft CDAX Index 0,54 -2,9% 0,56 0,74 -8,2% 0,80
Workday, Inc. S&P 500 1,21 -1,1% 1,22 1,58 -4,1% 1,65
Basw are Oyj OMX Helsinki 25 0,63 7,0% 0,59 0,97 2,8% 0,94
Max 1,21 64,8% 1,22 1,58 26,2% 1,65
75%-Quantil 0,99 6,8% 0,86 1,01 3,1% 0,94
Median 0,85 -1,2% 0,79 0,90 -0,2% 0,90
25%-Quantil 0,65 -2,8% 0,63 0,75 -5,5% 0,81
Min 0,54 -12,0% 0,56 0,43 -12,1% 0,34
Mittelwert 0,85 7,8% 0,79 0,91 2,4% 0,90

Quelle: S&P Capital IQ
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In der folgenden Ubersicht ist die Ableitung der unverschuldeten Betafaktoren der Ver-
gleichsunternehmen fir einen weltweiten Vergleichsindex Uber einen Zweijahreszeitraum
unter Verwendung von wochentlichen Renditen sowie einen Finfjahreszeitraum unter Ver-
wendung monatlicher Rendite dargestellt:

2-Jahre wochentlich 5-Jahre monatlich

Verschuldeter Verschuld- Unverschuldeter Verschuldeter Verschuld-Unverschuldeter
Vergleichsunternehmen Betafaktor ungsgrad Betafaktor Betafaktor ungsgrad Betafaktor
ATOSS Softw are AG MSCI World 0,92 -2,5% 0,94 1,23 -3,1% 1,27
Open Text Corporation MSCI World 0,94 22,6% 0,76 0,80 22,8% 0,65
SeSa S.p.A. MSCI World 0,99 -3,3% 1,02 1,24 -6,0% 1,32
Formpipe Softw are AB (publ)  MSCI World 0,70 -1,3% 0,71 0,82 3,1% 0,79
Fabasoft AG MSCI World 0,91 -12,0% 1,03 1,26 -12,1% 1,43
tesoft S.A. MSCI World - - - 0,38 26,2% 0,30
Allgeier SE MSCI World 1,27 64,8% 0,77 - - -
Bechtle AG MSCI World 1,01 6,3% 0,95 0,98 3,2% 0,95
Technology One Limited MSCI World - - - 0,64 -3,6% 0,66
CENIT Aktiengesellschaft MSCI World 0,63 -2,9% 0,65 0,70 -8,2% 0,76
Workday, Inc. MSCI World 1,24 -1,1% 1,25 1,64 -4,1% 1,72
Basw are Oyj MSCI World 0,70 7,0% 0,65 1,00 2,8% 0,98
Max 1,27 64,8% 1,25 1,64 26,2% 1,72
75%-Quantil 1,00 6,8% 1,00 1,23 3,1% 1,29
Median 0,93 -1,2% 0,85 0,98 -3,1% 0,95
25%-Quantil 0,75 -2,8% 0,72 0,75 -5,1% 0,71
Min 0,63 -12,0% 0,65 0,38 -12,1% 0,30
Mittelwert 0,93 7,8% 0,87 0,97 1,9% 0,99

Quelle: S&P Capital IQ

Der um die jeweilige Kapitalstruktur/Verschuldung der Vergleichsunternehmen bereinigte
Beta-Faktoren ergibt den unverschuldeten Beta-Faktor (,Unlevered Beta®).

Aus dem Durchschnitt der Mittelwerte errechnet sich ein unverschuldeter Beta-Faktor (,Un-
levered Beta“) fur die Ermittlung des Risikozuschlages in Hohe von 0,89.

Wachstumsabschlag

Ist damit zu rechnen, dass ein Unternehmen nachhaltig in der Lage ist, Effekte der allge-
meinen Preissteigerung zumindest teilweise an seine Kunden weiterzugeben oder aus an-
deren Grunden ein nachhaltiges Wachstum zu erreichen, so ist vom Kapitalisierungszins-
satz (nach Steuern) ein so genannter Wachstumsabschlag abzuziehen. Die Héhe des
Wachstumsabschlags bringt zum Ausdruck, welches Wachstum fir das betrachtete Unter-
nehmen nachhaltig zu erwarten ist. Ein Ausgangspunkt mdéglicher Wachstumsabschlage ist
in der Regel die langfristige durchschnittliche Preissteigerung. Daneben sind bei der Ermitt-
lung moglicher Wachstumsabschléage auch das fur die Branche der Gesellschaft erwartete
langfristige Wachstum sowie die Wettbewerbsposition des Unternehmens innerhalb der je-
weiligen Branche zu bertcksichtigen.

Gemal Untersuchungen in Deutschland wurde festgestellt, dass das Gewinnwachstum
deutscher Unternehmen langfristig nicht das Niveau der Inflation erreicht hat. Im Durch-
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schnitt betragt das Gewinnwachstum lediglich 45,0% bis 50,0% der Inflationsrate®®. Die Eu-
ropaische Zentralbank verfolgt zur Sicherung der Preisstabilitat das Ziel, eine langfristige
Inflationsrate von ca. 2,0% p.a. zu erreichen. In den letzten 10 Jahren lag die Inflationsrate
jedoch lUberwiegend unterhalb dieses 2%-Ziels.

AulRerdem ist fur die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft festzustellen, dass auch langer-
fristig ein wesentlicher Teil der Umsatzerldse aus Wartungsvertragen erzielt wird. Es ist zu
erwarten, dass, wie in der Vergangenheit, eine Anpassung der Preise nur selten bzw. in
grofRen Zeitabstdnden maoglich ist und somit die Inflation nicht wesentlich an die Kunden
weitergegeben werden kann.

Unter Beriicksichtigung der genannten Faktoren wurde eine nachhaltige Wachstumsrate in
Hohe von 0,75% vor personlichen Steuern bzw. 0,65% nach personlichen Steuern ange-
setzt.

In der folgenden Tabelle sind die angesetzten Kapitalisierungszinssatze fir die
betrachteten Zeitrdume dargestellt:

Phase | Phase ll Ewige

Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Rente

TEUR 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Basiszins vor Einkommenssteuer -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10%
typ. Einkommenssteuer 0,00%  0,00% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000% 000%  0,00%
Basiszins nach Einkommenssteuer -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10% -0,10%

Markrisikopramie nach Einkommenssteuer 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75% 5,75%

Betafaktor unverschuldet 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89 0,89
Barwerte jeweils zum 01.01. 66.678 70.335 74.114 77.872 81.749 82.913 82.832 83.057 83.326 83.519 83.614 84.068
Nettoverschuldung zum 01.01. 6.082 4.880 773 -597 -3.153 -3.944 -4.723 -5.093 -5.191 -5.233 -5.155 -5.079
Verschuldungsgrad 9,12% 6,94% 1,04% -0,77% -3,86% -4,76% -570% -6,13% -6,23% -627% -6,17% -6,04%
Betafaktor verschuldet 0,97 0,95 0,90 0,88 0,86 0,85 0,84 0,84 0,83 0,83 0,84 0,84
Risikozuschlag 5,58% 5,47% 517% 5,08% 4,92% 4,87% 4,83% 4,80% 4,80% 4,80% 4,80% 4,81%
Wachstumsabschlag -0,65%
Kapitalisierungszins 5,48% 5,37% 5,07% 4,98% 4,82% 4,77% 4,73% 4,70% 4,70% 4,70% 4,70% 4,06%

Der Verschuldungsgrad ergibt sich aus dem Verhaltnis der dargestellten Schulden zum Un-
ternehmenswert. Die Nettoverschuldung ergibt sich aus den Finanzschulden abziglich li-
quider Mittel.

58 ygl. Widmann/Schieszl/Jeromin, FB 2003, S. 808 f.
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4.5 Ableitung des Unternehmenswerts

Die zu kapitalisierenden Ergebnisse werden aus den auf die Anteilseigner entfallenden Er-
gebnissen des Detailplanungszeitraums von 2020 bis 2025, der Fortfilhrungsphase von
2026 bis 2030 sowie der ewigen Rente abgeleitet.

Bei der Ableitung der Ausschittungspramisse fir den Detailplanungszeitraum ist grund-
satzlich dem Unternehmenskonzept hinsichtlich der Ausschittungspolitik zu folgen. Aus-
gangspunkt hierfr ist die tatséchlich fur Ausschittungen zur Verfiigung stehende Liquiditat,
welche ausgehend von den Jahrestberschiissen, den Veranderungen des Working Capital
sowie der Investitions-, Abschreibungs- und Finanzierungsplanung abgeleitet wird.

Aufgrund der Bericksichtigung persoénlicher Steuern im Rahmen der Ertragswertmethode
nach IDW S 1 sind dartber hinaus zusatzliche Annahmen beziglich der Dividendenaus-
schittungspolitik bzw. Dividendenausschittungsquote relevant. Zur konsistenten Bertick-
sichtigung typisierter personlicher Besteuerungsfolgen ist es notwendig, die nach den not-
wendigen Thesaurierungen aufgrund der Planannahmen zum Investitionsprogramm und
zur Kapitalstruktur verbleibenden Ausschiittungen bewertungstechnisch in einen Dividen-
denanteil und einen Anteil fiktiver Thesaurierungen zu differenzieren, da Dividenden und
Kursgewinne (fiktive Thesaurierungen) mit unterschiedlichen Steuersatzen auf Ebene der
Anteilseigner besteuert werden.

Im vorliegenden Fall ergibt sich fur die Jahre 2020 bis 2023 aufgrund der aktuellen Verlust-
situation der Gesellschaft, der Erfordernisse fur die Finanzierung der operativen Geschafts-
tatigkeit und des Wachstums sowie der kurz- bis mittelfristig bestehenden Unsicherheiten
hinsichtlich der wirtschaftlichen Folgen der Covid-19-Panademie mit einer geschatzten be-
triebsnotwendigen Liquiditat von ca. 8 Mio. keine Ausschittungsmaglichkeit.

Der Vorstand der EASY plant erstmals fir 2025 eine Ausschittung in Hohe von 25% des
Jahresuberschusses.

Nachhaltig wird von einer markttblichen Ausschittungsquote i.H.v. rund 50% ausgegan-
gen. Bei der Besteuerung der Ausschiittungen wird von einem Steuersatz fiir die Abgel-
tungssteuer von 25% zuziglich Solidaritatszuschlag von 5,5% ausgegangen. Thesaurie-
rungen der finanziellen Uberschiisse filhren zu Wertsteigerungen, die auf Basis der ge-
troffenen Typisierung einer effektiven VerauRerungsgewinnbesteuerung unterliegen. Diese
haben wir mit 13,2% (einschlie3lich Solidaritatszuschlag) bei der Bemessung der personli-
chen Ertragsteuern berucksichtigt.

Fur das Geschaftsjahr 2025 ist zu bertcksichtigen, das flr die Ausschittung ausgehend
von der aktuellen Struktur des Eigenkapitals kein ausreichender steuerlicher Gewinnvortrag
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zur Verflgung steht. Die Ausschittung in 2025 erfolgt daher Uberwiegend aus dem steuer-
lichen Einlagenkonto und ist somit teilweise steuerfrei.

Fiur die Finanzierung des nachhaltigen Wachstums ergibt sich fur die ewige Rente eine
notwendige Wachstumsthesaurierung in Hohe von 0,75% des wirtschaftlichen Eigenkapi-
tals (ohne Firmenwerte).

Die Diskontierung der auf diese Weise abgeleiteten Nettoeinnahmen fuhrt unter Anwen-
dung der erlauterten Kapitalisierungszinssatze zu einem Ertragswert, der sich zum 23. De-
zember 2020 wie folgt errechnet:

Phase | Phase ll Ewige
Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Plan Rente
TEUR 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Jahresergebnis -1.432 288 -327 713 3.198 4519 4.600 4.535 4.640 4772 4.334 4.367
Thesaurierung fiilr Wachstumsfinanzierung 1.432 -288 327 -713 0 0 0 0 0 0 0 -115
Ausschittungsfahiges Ergebnis 0 0 0 0 3.198 4.519 4.600 4.535 4.640 4772 4.334 4.252
Ausschiittungsquote 0% 0% 0% 0% 0% 25% 50% 50% 50% 50% 50% 50%
Wertbeitrag aus Ausschuttungen 0 0 0 0 0 1.130 2.300 2.267 2.320 2.386 2.167 2.126
Dividendenbesteuerung 0 0 0 0 0 -298 -607 -598 -612 -629 -572 -561
Ersparnis Kapitalertragsteuer durch
Verwendung steuerliches Einlagekonto 0 0 0 0 0 264 0 0 0 0 0 0
Wertbeitrag aus Thesaurierung 0 0 0 0 3.198 3.390 2.300 2.267 2.320 2.386 2.167 2.126
Thesaurierungsbesteuerung 0 0 0 0 -422 -447 -303 -299 -306 -315 -286 -280
Nettoeinahmen 0 0 0 0 2.776 4.039 3.690 3.638 3.722 3.828 3.477 3411

Barwerte jeweils zum 31.12. 70335 74114 77.872 81.749 82913 82832 83.057 83.326 83519 83614 84.068
Zwischensumme 70335 74114 77872 81.749 85689 86.871 86.747 86.963 87.241 87.441 87545 3411
Kapitalisierungszins 5,48% 537% 5,07% 4,98% 4,82% 4,77% 4,73% 4,70% 4,70% 4,70% 4,70% 4,06%
Barwertfaktor 09480 09490 09517 09526 09540 09544 09549 09551 0,9551 09551 0,9551 24,6473
Barwerte jeweils zum 01.01. 66.678 70335 74114 77.872 81.749 82913 82832 83057 83326 83519 83.614 84.068
Ertragswert zum 31.12.2019 66.678

Aufzinsung zum 23.12.2020 1,05

Ertragswert zum 23.12.2020 70.263

AufR3erdem sind gesondert zu bewertende Vermdgenwerte hinzuzurechnen. Wir verweisen
auf die Erlauterungen im nachfolgenden Abschnitt.
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4.6 Nicht betriebsnotwendiges Vermégen und Sonderwerte

Die EASY fihrt zwei Rechtsstreitigkeiten gegen ehemalige Organmitglieder (Aufsichtsrat
Manfred A. Wagner und Vorstand Gereon Neuhaus).

EASY SOFTWARE AG ./. Neuhaus u.a. (LG Duisburg 25 O 20/15; OLG Diisseldorf I-17 U
111/19 ,SBR Health IT"

Hintergrund der Klage sind Zahlungen der EASY an die sbr health IT GmbH bzw. Zahlun-
gen an Dritte zur Tilgung von Verbindlichkeiten der sbr health IT GmbH. Verklagt sind der
ehemalige Vorstand Gereon Neuhaus sowie der ehemalige Aufsichtsratsvorsitzende Man-
fred A. Wagner.

Das Landgericht hat der Klage in wesentlichen Punkten durch Urteil vom 29. April 2019
stattgegeben. Es verurteilte Herrn Wagner und Herrn Neuhaus gesamtschuldnerisch zur
Zahlung von 1.023 TEUR zzgl. Zinsen i.H.v. 281 TEUR. Die Beklagten haben gegen das
Urteil Berufung eingelegt. Zudem wurde Herr Neuhaus zur Zahlung weiterer 414 TEUR
zzgl. Zinsen i.H.v. 102 TEUR verurteilt.

Mit Datum vom 30. Oktober 2020 haben die Herren Wagner und Neuhaus ihre Berufung
zurlickgezogen, so dass das Urteil vom 29. April 2019 rechtskraftig wurde.

Wir haben die Hauptforderungen i.H.v. 1.023 TEUR und 414 TEUR sowie die bis zum 23.
Dezember 2020 auflaufenden Zinsen i.H.v. TEUR 383 in die Sonderwertberechnung ein-
bezogen.

Gerichtsverfahren EASY SOFTWARE AG ./. Wagner (LG Duisburg 25 O 41/12; OLG
Duisseldorf 1-17 U 29/16; BGH Il ZR 152/17) ,ScanOptic* u.a.

Hintergrund dieses Verfahrens ist die Auszahlung von Kaufpreisanspriichen der Gesell-
schaft aus dem Verkauf einer Beteiligung an der ScanOptic Gesellschaft fir Scanner und
optische Speichertechnologie mbH an Manfred A. Wagner sowie die Rickzahlung eines
von Manfred A. Wagner und der RS Consulting GmbH an die EASY SOFTWARE (UK) Plc.
gewahrten Darlehens durch die EASY SOFTWARE AG.

Das Oberlandesgericht Dusseldorf hat nach der Zuriickweisung des Rechtsstreits durch
das Revisionsgericht und erneuter Verhandlung durch Entscheidung mit Datum vom 13.
November 2020 die Berufung des ehemaligen Aufsichtsratsvorsitzenden Manfred A. Wag-
ner gegen das Urteil des Landgerichts Duisburg vom 13. Januar 2016 zuriickgewiesen.

Das Landgericht Duisburg hatte Herrn Manfred A. Wagner zur Zahlung von Schadensersatz
in H6he von 1.513 TEUR nebst Zinsen verurteilt. Die Zinsforderung belauft sich, berechnet
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bis zum 23. Dezember 2020, auf 1.467 TEUR. Das Oberlandesgericht Diusseldorf hat die
Revision gegen sein Urteil vom 13. November 2020 nicht zugelassen. Gegen die Nichtzu-
lassung der Revision kann Manfred A. Wagner innerhalb eines Monats nach Zustellung des
in vollstandiger Form abgefassten Urteils Nichtzulassungsbeschwerde beim Bundesge-
richtshof einlegen.

Der rechtliche Berater der Gesellschaft sieht die Mdglichkeit, ggf. zusatzlich zur Hauptfor-
derung und den aufgelaufenen Zinsen weitere Schaden, zum Beispiel die Kosten der
Rechtsverfolgung und gegebenenfalls Steuerschéden, geltend zu machen. Dazu ist eine
detaillierte Bezifferung der Anspriiche, die Zuordnung zu diesem Verfahren und die Gel-
tendmachung in einem weiteren Verfahren notwendig.

Als Erwartungswert fur potentielle Zufliisse im Zusammenhang mit dem ScanOptik-Sach-
verhalt haben wir einen Sonderwert von 3.230 TEUR angesetzt, was 100% der Hauptfor-

derung zzgl. Zinsen sowie einen Schatzwert fir mogliche weitere Anspriiche berucksichtigt.

Zu beachten ist, dass auch hinsichtlich der vollstandigen Vollstreckung aller genannten Be-
trage Risiken verbleiben kdnnen.

Der in die Bewertung einbezogene Sonderwert ermittelt sich somit wie folgt:

Sonderwerte
TEUR

Erwartete Zahlungen aus Rechtsstreitigkeiten 5.050
Ertragsteueraufwand -554
Ausschittungsféhiger Betrag 4.496
Abgeltungsteueraufwand -593
Fiktive Thesaurierung 3.903

Der Ertragsteueraufwand errechnet sich unter Zugrundelegung der derzeit in Deutschland
gultigen Mindestbesteuerungsregelung.

Hinsichtlich der Abgeltungssteuer wurde eine Thesaurierung unterstellt. Dies korrespon-
diert mit den Planen des Vorstandes, keine Ausschittung hinsichtlich der zu erhaltenden
bzw. zu erwartenden Betrdge durchzufihren, um somit insbesondere den wirtschaftlichen
Unwagbarkeiten der gegenwartigen verschérften COVID-19-Pandemie auf die zukinftige
Liquiditatssituation von EASY gerecht zu werden.
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4.7 Vergleichende Marktbewertung

Eine vergleichende Marktbewertung kann unter Anwendung des Multiplikatorverfahrens
durchgefuhrt werden. Das Multiplikatorverfahren ist ein alternatives Bewertungsverfahren,
welches in der Praxis haufig im Rahmen der Plausibilitatskontrolle der Ergebnisse einer
Bewertung nach dem Ertragswert- oder DCF-Verfahren Anwendung findet®®.

Derartige alternative Preisfindungen kdnnen jedoch eine vollumfangliche Unternehmens-
bewertung unter Anwendung des Ertragswertverfahrens oder der DCF-Methode gemaR
IDW S 1 nicht ersetzen.

Die Unternehmenswertermittlung anhand von Multiplikatoren erfolgt in der Regel unter An-
wendung von Ergebnismultiplikatoren sowie von Umsatz- oder produktmengenorientierten
Multiplikatoren.

Die Multiplikatoranalyse wurde anhand von Umsatz- und Ergebnismultiplikatoren (EBIT/-
DA) auf Basis der Planjahre 2020 und 2021 durchgefuihrt. Als Grundlage der Multiplikator-
analyse wurde, sofern die notwendigen Informationen zur Verfigung standen, die Gruppe
der Vergleichsunternehmen, welche auch der Ableitung des Betafaktors zugrunde lag, her-
angezogen (vgl. Abschnitt 4.4)

Unter Bericksichtigung der Marktkapitalisierung, Ubriger Eigenkapitalbestandteile (z.B.
Minderheiten, Vorzugsaktien) sowie der Nettofinanzverbindlichkeiten erfolgte die Berech-
nung des jeweiligen Gesamtunternehmenswerts. In Verbindung mit den fur die Jahre 2020
und 2021 prognostizierten EBIT/DAs wurden die individuellen EBITDA- und EBIT-Multipli-
katoren der Vergleichsunternehmen, auch unter Berticksichtigung der nicht liquiden Aktien,
abgeleitet. Diese stellen sich wie folgt dar:

5 vgl. IDW S 1, Tz. 164, 167
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EV/Umsatz EV/EBITDA EV/EBIT

Unternehmen Land 2020E 2021E
ATOSS Software AG DE 12,7x 10,8x 39,2x 34,4x 45,4x 39,9x
Open Text Corporation CA 4,6x 4,5x 15,8x 12,1x 23,9x 13,0x
SeSa S.p.A. IT 0,8x 0,7x 17,6x 11,0x 21,1x 15,7x
Formpipe Software AB (publ) SE 4,0x 3,7x 15,6x 14,2x 30,2x 25,7x
Fabasoft AG AT 8,8x 8,1x 29,4x 24,7x 38,0x 35,2x
Seniceware SE DE 1,5x 1,3x 12,4x 12,4x -96,0x 74,6x
ltesoft S.A. FR 0,7x 0,6x 34,8x 7,3x -69,5x 19,9x
Innofactor Oyj Fl 0,9x 0,9x 7,8x 7,3x 15,2x 11,1x
Allgeier SE DE 1,0x 0,9x 8,7x 8,0x 16,2x 13,1x
Bechtle AG DE 1,4x 1,3x 22,9x 20,9x 30,3x 27,1x
Empired Limited AU 0,7x n.a. 14,9x n.a. 18,6x n.a.
GetBusy Plc GB 2,6x 2,4x -38,7x -32,6x -38,7x -32,6x
Objective Corporation Limited AU 17,8x 12,9x 78,2x 53,6x 88,0x 64,8x
Technology One Limited AU 8,8x 8,0x 26,4x 22,6x 31,9x 28,4x
Trigyn Technologies Limited IN 0,0x n.a. 0,4x n.a. 0,4x n.a.
Axway Software SA us 1,7x 1,6x 12,7x 8,6x 21,4x 14,8x
CENIT Aktiengesellschaft DE 0,7x 0,6x 13,5x 8,7x 86,1x 20,5x
Workday, Inc. us 14,7x 12,5x -236,8x 50,1x -106,5x 69,3x
Basware Oyj Fl 3,8x 3,5 29,4x 24,1x 143,0x 64,9x
Max 17,8x 12,9x 78,2x 53,6x 143,0x 74,6x
75%-Quantil 6,7x 8,0x 27,9x 24,1x 34,9x 39,9x
Median 1,7x 2,4x 15,6x 12,4x 21,4x 25,7x
25%-Quantil 0,8x 0,9x 10,6x 8,6x 7,8x 14,8x
Min 0,0x 0,6x -236,8x -32,6x -106,5x -32,6x
Mittelwert 4,6x 4,4x 5,5x 16,9x 15,7x 29,7x

Quelle: S&P Capital IQ

Die Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen wurden den impliziten Multiplikatoren, wel-
che aus der Bewertung der Gesellschaft resultieren, gegentbergestellt.

Die impliziten Umsatz-Multiplikatoren der Bewertung der Gesellschaft wurden anhand der
geplanten Umsatzerldse der Planjahre 2020 und 2021 abgeleitet und betragen 1,5x und
1,6x.

Die impliziten EBITDA-Multiplikatoren der Bewertung der Gesellschaft wurden anhand der
geplanten EBITDAs der Planjahre 2020 und 2021 abgeleitet und betragen 16,5x und 19,5x.

Die folgende Abbildung stellt die ermittelten Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen den
impliziten Multiplikatoren der Gesellschaft gegeniber. Um Verzerrungen durch eventuelle
Ausreil3er zu vermeiden, wurde die Bandbreite der Multiplikatoren der Vergleichsunterneh-
men auf das 25%- und das 75%-Quantil der beobachteten Multiplikatoren begrenzt.
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Die impliziten Multiplikatoren aus der vorliegenden Bewertung liegt in allen Fallen innerhalb
der zur Plausibilisierung ermittelten Spanne der Vergleichsunternehmen.

Aufgrund der fur die Planjahre 2020 und 2021 negativ geplanten EBITs der Gesellschaft
wurde auf eine Ableitung von impliziten EBIT-Multiplikatoren fir diese beiden Planjahre ver-
zichtet.

Ein impliziter EBIT-Multiplikator der vorliegenden Bewertung, abgeleitet anhand des EBIT
des Planjahres 2025, betragt 18,3x. Dieser liegt innerhalb der Bandbreite (25%- bzw. 75%
Quantil) der Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen.

Eine Bewertung der Gesellschaft anhand der 0.g. Multiplikatoren ergibt folgende Bandbreite
an Unternehmenswerten:
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TEUR 2020E 2020E 2020E 2021E 2021E 2021E
Umsatzerlose 49.158 49.158 49.158 50.253 50.253 50.253
Umsatz-Multiple 0,8x 4,6x 6,7x 0,9x 4,4x 8,0x
Bandbreite 25%-Q. Avg 75%-Q. 25%-Q. Avg 75%-Q.
Entity-Wert 40.769 225.404 328.812 47.566 219.626 401.451
Net-Debt -6.082 -6.082 -6.082 -6.082 -6.082 -6.082
Equity-Wert vor nbV 34.687 219.322 322.730 41.484 213.544 395.369
zzgl. Sonderwerte 3.903 3.903 3.903 3.903 3.903 3.903
Equity-Wert 38.590 223.225 326.633 45.387 217.447 399.271
Quelle: S&P Capital IQ; Eigene Analyse

TEUR 2020E 2020E 2020E 2021E 2021E 2021E
EBITDA 4.603 4.603 4.603 4.103 4.103 4.103
EBITDA-Multiple 10,6x 5,5x 27,9x 8,6x 16,9x 24,1x
Bandbreite 25%-Q. Avg 75%-Q. 25%-Q. Avg 75%-Q.
Entity-Wert 48.659 25.242 128.308 35.113 69.346 98.874
Net-Debt -6.082 -6.082 -6.082 -6.082 -6.082 -6.082
Equity-Wert vor nbV 42.577 19.160 122.226 29.031 63.264 92.792
zzgl. Sonderwerte 3.903 3.903 3.903 3.903 3.903 3.903
Equity-Wert 46.480 23.063 126.128 32.934 67.167 96.694

Quelle: S&P Capital IQ; Eigene Analyse

Der von uns ermittelte Unternehmenswert der Gesellschaft liegt damit innerhalb der basie-
rend auf EBITDA- und Umsatzmultiplikatoren abgeleiteten Unternehmenswertbandbreite.

Angesichts der vorstehenden Ergebnisse ist insgesamt festzuhalten, dass die ermittelten
Bewertungsergebnisse anhand der Multiplikatoren der Vergleichsunternehmen plausibili-
siert werden kénnen und die Bewertung der Gesellschaft bzw. der Unternehmenswert in



RSM

-87-

einem plausiblen Verhaltnis zu aktuell beobachtbaren Markt-/Bérsenpreisen fiir Vergleichs-
unternehmen steht.

4.8 Liquidationswert

Wenn die Liquidation von einzelnen Vermdgenswerten, Unternehmensteilen oder des ge-
samten Unternehmens vor Abzug der Schulden einen Uber den Gesamtwert hinausgehen-
den Veraulerungserlds erwarten lasst, ist gemafl IDW S 1, Tz. 140 und 149 ff. alternativ
zum Gesamtwert auch der Liquidationswert zu ermitteln. Da im vorliegenden Fall keine Li-
quidation tats&chlich beabsichtigt ist und nach unserer tUberschlagigen Ermittlung des Li-
quidationswertes der Ertragswert hoher ist, findet der Liquidationswert keine Anwendung.
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5. Ermittlung der angemessenen Abfindung gemal § 305 AktG und des angemes-
senen Ausgleichs nach § 304 AktG

5.1 Borsenkurse

Die Aktien der EASY sind unter der ISIN DEOOOA2YN991 zum Handel im Regulierten Markt
an der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen. Die Aktien werden zudem auf der elektro-
nischen Handelsplattform Xetra gehandelt und sind in den Freiverkehr der Wertpapierbor-
sen Stuttgart, Hamburg, Berlin, Minchen und Dusseldorf sowie Tradegate einbezogen.

Das Bundesverfassungsgericht hat mit Beschluss vom 27. April 1999%° entschieden, dass
die zu gewahrende volle Entschédigung bei der Bestimmung der angemessenen Abfindung
fur aulRenstehende Aktiondre bei Abschluss eines Beherrschungs- oder Gewinnabfiih-
rungsvertrages nicht unter dem Verkehrswert der Aktien liegen darf, der wiederum bei bor-
sennotierten Unternehmen nicht ohne Ruicksicht auf den Borsenkurs festgesetzt werden
kann.

Beziglich der Frage nach dem relevanten Referenzzeitraum hat der BGH mit Beschluss
vom 19. Juli 2010%* entschieden, dass der der Barabfindung als Untergrenze zugrunde zu
legende Boérsenwert der Aktie grundsatzlich auf Basis eines volumengewichteten Durch-
schnittskurses innerhalb einer dreimonatigen Referenzperiode vor Bekanntmachung der
StrukturmalRnahme zu ermitteln ist. Hierfiir spricht auch die WpUG AngebV®?, nach der die
bei Ubernahme- und Pflichtangeboten anzubietende angemessene Gegenleistung sich
ebenfalls als nach Umsatz gewichteter Dreimonatsdurchschnittskurs der inlandischen Bor-
senkurse ermittelt.

Nur wenn zwischen der Bekanntgabe der StrukturmafRnahme und der beschlussfassenden
Hauptversammlung ein langerer Zeitraum liegt, im Fall des BGH siebeneinhalb Monate, soll
unter bestimmten Umsténden eine Anpassung des so ermittelten Durchschnittskurses in
Betracht kommen. Ein langerer Zeitraum in diesem Sinne ist hier nach unserer Auffassung
nicht gegeben.

60 vgl. 1 BvR 1613/94, DB 1999,S. 1693 ff.; WPg 1999, S. 780 ff., vgl. auch IDW S 1, Tz. 16

61 vgl. BGH v. 19.7.2010 — Il ZB 18/09 — ,Stollwerck®; OLG Frankfurt v. 21.12.2010 — 5 W 15/10;
Schiling/Witte, Der Konzern 2010, 477, 477 ff.; Neumann/Ogorek, DB 2010, 1869, 1870 f,;
Bungert/Wettich, ZIP 2012, 449, 450 f.; Bungert/Wettich, BB 2010, 2227, 2228; Stephan, in: Schmidt/Lultter,
AktG, 4. Aufl. 2020, § 305, Rn. 105; van Rossum, in: Miiko AktG, 5. Aufl. 2020, § 305 Rn. 106

62 §5 Abs. 1, 3 WpUGANngebV
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Bereits in der Ankindigung eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags in der
Angebotsunterlage zu einem Ubernahmeangebot kann eine Bekanntgabe der Strukturmaf-
nahme zu sehen sein®. Dem steht nicht entgegen, dass der erfolgreiche Vollzug des Uber-
nahmeangebots etwa noch von dem Erreichen einer Mindestannahmeschwelle abhangig
gemacht wird®*. Entscheidend ist, dass der Abschluss des Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrags zum Zeitpunkt der Bekanntgabe aus Sicht des Kapitalmarkts hinreichend
wahrscheinlich ist, also Kursbeeinflussungspotential hat®.

Entsprechend den vorstehenden Grundsatzen war im vorliegenden Fall der Tag der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage, also der 3. September 2020, als malRgeblicher Stichtag
heranzuziehen, denn bereits mit Veroffentlichung der Angebotsunterlage hat die deltus 36.
AG bekanntgegeben, dass sie beabsichtigt, einen Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrag mit der EASY abzuschliel3en. Diese klar formulierte Absicht hat die deltus 36. AG
lediglich davon abhangig gemacht, dass sie nach einem erfolgreichen Vollzug des Uber-
nahmeangebots eine Anzahl von EASY-Aktien halt, die eine Mehrheit von mindestens 75%
des auf der Hauptversammlung der EASY vertretenen Grundkapitals der EASY umfasst®®.
Damit war allein aufgrund der Aussage in der Angebotsunterlage fir den Kapitalmarkt be-
reits hinreichend wahrscheinlich, dass deltus 36. AG mit EASY einen Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrag abschliel3en wird.

Hinzu kommt, dass die deltus 36. AG bereits zu diesem Zeitpunkt mit der Deutsche Balaton
AG und der Global Derivative Trading GmbH Vereinbarungen mit unwiderruflichen Ver-
pflichtungen zur Annahme des Ubernahmeangebots (sog. Irrevocable Undertakings) in ei-
nem Umfang von insgesamt 4.765.601 EASY-Aktien abgeschlossen hatte. Dies entspricht
einem Anteil von rund 73,98% des Grundkapitals und der Stimmrechte der EASY®’. Damit
steht, auch in der Gesamtschau mit der angebotenen Pramie von tber 100% gegeniber
dem Kursniveau vor Ankiindigung des Ubernahmeangebots, auRRer Zweifel, dass bereits zu
diesem Zeitpunkt eine sehr hohe Wahrscheinlichkeit dafur bestand, dass die als Vollzugs-
bedingung ausgestaltete Mindestannahmeschwelle von 75% des Grundkapitals und der
Stimmrechte der EASY erreicht wird. Dies trat kurze Zeit spater dann auch ein.

Dariuber hinaus hat die deltus 36. AG ihre Absicht zum Abschluss eines Beherrschungs-
und Gewinnabfuhrungsvertrags vom Erreichen einer 75%-Mehrheit des auf der Hauptver-
sammlung der EASY vertretenen Grundkapitals abhéngig gemacht. Ausgehend von der
Hauptversammlungspréasenz der Jahre 2019 und 2020 entsprachen bereits die durch die

63 vgl. Schilling/Witte, Der Konzern 2010, 477, 479; Neumann/Ogorek, DB 2010, 1869, 1871; Bungert/Wet-
tich, ZIP 2012, 449, 451; Bungert/Wettich, BB 2010, 2227, 2228; vgl. auch van Rossum, in: Miko AktG, 5.
Aufl. 2020, § 305 Rn. 106

64 Vgl. Bungert/Wettich, ZIP 2012, 449, 451

65 Vgl. OLG Frankfurt v. 21.12.2010 — 5 W 15/10; vgl. auch Bungert/Wettich, ZIP 2012, 449, 451

66 \/gl. Ziffer 5.8.2 der Angebotsunterlage

67 \gl. Ziffer 8.6.1 der Angebotsunterlage
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Irrevocable Undertakings gesicherten Aktien einer Hauptversammlungsmehrheit von deut-
lich Uber 75%.

Auf Basis der dargestellten Griinde ist es sachgerecht, hinsichtlich des Referenzzeitraums
zur Ermittlung des Durchschnittsbérsenkurses der Aktien der EASY bei der Bestimmung
der Hohe der Abfindung nach § 305 AktG auf den 3. September 2020, d.h. den Tag der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage bzw. der Bekanntgabe der Absicht zum Abschluss
des Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags, abzustellen.

Wenn Uber einen langeren Zeitraum praktisch kein Handel mit der betreffenden Aktie statt-
gefunden hat und aufgrund einer bestehenden Marktenge der einzelne auRenstehende Ak-
tionar nicht in der Lage ist, seine Aktien zum Borsenkurs zu verauf3ern oder der Borsenkurs
manipuliert worden ist, kann nach hochstrichterlicher Rechtsprechung nicht davon ausge-
gangen werden, dass der Borsenkurs den Verkehrswert der Aktie widerspiegelt. Eine kurs-
verzerrende Marktenge kann schon dann vorliegen, wenn 95% der Aktien unverk&uflich
sind.®8

Allerdings fehlt seitens der Rechtsprechung eine Quantifizierung von Kriterien wie bspw.
die Vorgabe eines Mindesthandelsvolumens oder die Festlegung einer bestimmten Anzahl
an Tagen mit Handel der betreffenden Aktien. So duf3ert sich das OLG Stuttgart: ,Erforder-
lich ist letztlich eine Gesamtbetrachtung der Marktumstande im Einzelfall, quantitative Be-
grenzungen lassen sich nicht schematisch festlegen“®.

Das OLG Karlsruhe folgt mit seinem Beschluss vom 12. September 20177 ebenfalls der
Auffassung des BVerfG hinsichtlich des Bérsenkurses als Untergrenze der Abfindung” und
verweist zur Beurteilung des Vorliegens einer Marktenge auf die Kriterien des § 5 der WpUG
AngebV. Demnach ist ein Bdrsenkurs dann nicht mafRgeblich fur die Bestimmung der Ge-
genleistung bei Ubernahme- und Pflichtangeboten, wenn im heranzuziehenden Dreimo-
natszeitraum ,an weniger als einem Drittel der Bérsentage Borsenkurse festgestellt worden
(sind) und mehrere nacheinander festgestellte Bérsenkurse um mehr als 5,0% voneinander
ab(weichen).”

In dem dreimonatigen Referenzzeitraum vom 3. Juni 2020 bis zum 2. September 2020 wur-
den an 65 von 66 Handelstagen Umsatze verzeichnet, also an 98,5% der mdglichen Han-
delstage. Im betrachteten dreimonatigen Zeitraum gab es darlber hinaus gemaf der sog.

68 \/gl. ,DAT/Altana-Entscheidung“, BGH, Beschluss vom 12. Marz 2001, Il ZB 15/00; OLG Dusseldorf, Be-
schluss vom 25. Mai 2000, 19 W/5/93 AktE; OLG Diisseldorf, Beschluss vom 31. Januar 2003, 19 W 9/00
AkKtE; OLG Karlsruhe, Beschluss vom 5. Mai 2004, 12 W 12/01; OLG Diisseldorf, Beschluss vom 4. Oktober
2006, 26 W 7/06.

69 Vgl. OLG Stuttgart, Beschluss vom 14. Februar 2008, 20 W 9/06

0 12W 1/17

7 Vgl. auch OLG Miinchen AG 2007 246/247



RSM

-91 -

Tickdaten der Deutschen Boérse AG fir Xetra keine nacheinander festgestellten Kurs-
spruinge von tber 5%. Somit lasst sich im Sinne der WpUG-AngebV auf eine hinreichende
Liquiditat der Aktie schlielRen. Dementsprechend liegt keine nachweisbare Marktenge vor
und der durchschnittliche Borsenkurs kann als Indikator fiir den Verkehrswert der Aktie an-
gesehen werden.

In der folgenden Grafik sind der Verlauf des Borsenkurses der EASY-Aktien, die zugrunde-
liegenden Handelsvolumina sowie die dreimonatig umsatzgewichteten Durchschnittskurse
Uiber die Zeit von Dezember 2018 bis zum 2. September 2020, dem Tag vor der Veroffent-
lichung der Angebotsunterlage bzw. der Bekanntgabe der Absicht zum Abschluss des Be-
herrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags mit der deltus 36. AG, dargestellit.

Wir haben bei der Ermittlung des Durchschnittsborsenkurses auch die Bérsenumsétze des
Freiverkehrs einbezogen.
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Sowohl nach der Rechtsprechung’ als auch nach dem Uberwiegenden Teil des Schrift-
tums”® sind zur Ermittlung des Durchschnittsbérsenkurses auch die Borsenkurse des Frei-
verkehrs zu bertcksichtigen. Denn letztlich sind auch die im Freiverkehr ermittelten Preise
als Borsenkurse zu qualifizieren und kdnnen herangezogen werden, sofern sie ausreichend
aussagekraftig sind’. Dies gilt sowohl fiir den Fall, dass die Aktien ausschlieBlich im Frei-
verkehr gehandelt werden als auch fur den Fall, dass ein Handel kumulativim Regulierten
Markt und im Freiverkehr stattfindet. In der Rechtsprechung wird dabei z.T. bereits der auf
Bloomberg-Daten basierende Durchschnittsbérsenkurs aufgrund der Transparenz seiner
Datenbasis dem von der BaFin ermittelten Kurs bevorzugt™.

Wir haben daher in die Ermittlung des Durchschnittsborsenkurses die Kurse aller oben ge-
nannten Borsenplatze einbezogen und die Ermittlung auf Basis von Daten des Finanz-
dienstleisters Bloomberg vorgenommen. Auf diese Weise kann den Anforderungen der
Rechtsprechung an eine boérsenkursbasierte Verkehrswertermittiung bestmdoglich Rech-
nung getragen werden.

Auf dieser Basis ergibt sich fur den Drei-Monats-Zeitraum vom 3. Juni 2020 bis einschlief3-
lich 2. September 2020 ein volumengewichteter durchschnittlicher Aktienkurs der Aktie der
EASY von 10,69 EUR.

72 KG Berlin v. 6.5.2015 - 2 W 144/13; OLG Dusseldorf v. 11.5.2015 — 1-26 W 2/13; OLG Dusseldorf v.
26.9.2016 — I-26 W 3/16; vgl. auch OLG Miinchen v. 17.7.2014 — 31 Wx 407/13

73 Emmerich, in: Emmerich/Habersack, Aktien- und GmbH-Konzernrecht, 9. Aufl. 2019, § 305, Rn. 46; Ste-
phan, in: Schmidt/Lutter, AktG, 4. Aufl. 2020, § 305, Rn. 100; vgl. auch Veil/Preisser, in: BeckOGK, Stand
01.07.2020, § 305 AktG, Rn. 60; Bungert/Leyendecker-Langner, BB 2014, 521, 523 ff.

74 Emmerich, in: Emmerich/Habersack, Aktien- und GmbH-Konzernrecht, 9. Aufl. 2019, § 305, Rn. 46

75 KG Berlin v. 6.5.2015 - 2 W 144/13; vgl. auch Stephan, in: Schmidt/Lutter, AktG, 4. Aufl. 2020, § 305, Rn.
100
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5.2 Vorerwerbe

Sofern die Vergleichbarkeit mit dem Bewertungsobjekt und hinreichende Zeitndhe gegeben
sind, kdnnen in der Vergangenheit tatsachlich gezahlte Preise fir die Anteile an einem Un-
ternehmen grundsatzlich zur Beurteilung der Plausibilitat von Unternehmenswerten und An-
teilswerten herangezogen werden.

Sowohl in Literatur als auch in der Rechtsprechung wird die Berlicksichtigung von Vorer-
werbspreisen als kritisch gesehen und verneint, da derartige Erwerbspreise von diversen
Faktoren, wie z.B. der Hbhe des bisherigen Anteilsbesitzes, strategische Absichten, dem
zu erzielenden Grenznutzen sowie insbesondere der Absicht der Kontrollerlangung beein-
flusst sind.”®

Auch nach IDW S1, Tz. 13 wird klargestellt, dass Vorerwerbe keine ordnungsgemalie Un-
ternehmensbewertung ersetzen kénnen.

5.3 Ermittlung der angemessenen Abfindung

Zur Ermittlung der Hohe der angemessenen Abfindung wurde der Unternehmenswert zum
23. Dezember 2020 wie folgt ermittelt und auf die Gesamtzahl der Aktien der EASY von
6.442.039 Stick aufgeteilt:

Unternehmenswert TEUR

Ertragswert zum 23.12.2020 70.263
Sonderwerte 3.903
Unternehmenswert zum 23.12.2020 74.166
Anzahl der ausstehenden Aktien 6.442.039
Unternehmenswert je Aktie zum 23.12.2020 in Euro 11,51

Es ergibt sich ein Wert je Aktie von 11,51 EUR.

Der volumengewichtete Drei-Monats-Durchschnittskurs der EASY in der relevanten Refe-
renzperiode betrug 10,69 EUR. Dieser Durchschnittskurs liegt unterhalb dem auf Basis des
Ertragswertverfahrens ermittelten Wert je Aktie. Die angemessene Abfindung je Aktie der
EASY betragt damit 11,51 EUR.

Zur Ermittlung des Wertes je Aktie nach dem Ertragswertverfahren liegen die uns bis zum
Ende der Bewertungsarbeiten zur Verfiigung gestellten Informationen zugrunde. Sollten Er-

76 \Vgl. OLG Stuttgart — Beschluss vom 19.03.2008 — 20 W 3/06, BVerf vom 27.04.2009, EUGH vom
15.10.2009 sowie RA Dr. Gayk — Besondere Aspekte der Unternehmensbewertung in Spruchverfahren (in
BewertungsPraktiker 4/2013
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eignisse zwischen dem Abschluss unserer Bewertungsarbeiten und dem Tag der aul3eror-
dentlichen Hauptversammlung am 23. Dezember 2020 eintreten, die einen Einfluss auf die
Hohe der Abfindung haben, sind die Werte entsprechend anzupassen.

Aufgrund der derzeit dynamischen Entwicklung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
und der damit verbundenen Auswirkungen auf die Zinskonditionen kdnnen wir zum Ab-
schluss unserer Bewertungsarbeiten nicht ausschlieen, dass in dem Zeitraum zwischen
Beendigung der Bewertungsarbeiten sowie dem Tag der beschlussfassenden auf3eror-
dentlichen Hauptversammlung, welcher der Stichtag fiir die Bewertung ist, die Verwendung
eines abweichenden Basiszinssatzes nach den anzuwendenden Bewertungsgrundséatzen
erforderlich ist.

5.4 Ermittlung des angemessenen Ausgleichs

Gemal 8§ 304 Abs. 2 AktG ist als Ausgleichszahlung mindestens die jahrliche Zahlung des
Betrages zuzusichern, der nach der bisherigen Ertragslage der Gesellschaft und ihren zu-
kunftigen Ertragsaussichten unter Berlicksichtigung angemessener Abschreibungen und
Wertberichtigungen, jedoch ohne Bildung anderer Gewinnriicklagen, voraussichtlich als
durchschnittlicher Gewinnanteil auf die einzelne Aktie verteilt werden konnte”.

Die Ertragsentwicklung eines Unternehmens ist im Zeitablauf regelmafig wechselhaft. Sie
findet ihre adaquate Darstellung im prognoseorientierten Ertragswert. Dieser reprasentiert
unter Berlcksichtigung von Zins- und Steuerwirkungen die Zahlungen zwischen Unterneh-
men und Unternehmenseigentiimern. Bei Unternehmen mit positiven Jahresergebnissen
sind dies die erwarteten Dividendenzahlungen an die Gesellschafter. Im Interesse der Ver-
stetigung der jahrlichen Ausgleichszahlung bezieht der Gesetzgeber die Zahlungspflicht
nicht auf den jahrlich unterschiedlich erwarteten Gewinn, sondern fordert jenen Betrag, der
voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil auf die einzelne Aktie verteilt werden
koénnte. Der Durchschnittsbetrag soll demnach Erfolgsschwankungen in die Berechnungen
einbeziehen, jedoch diese Schwankungen Uber einen einheitlichen Durchschnittsbetrag
glatten.

Der angemessene Ausgleich ergibt sich grundsatzlich durch Verrentung des Zukunftser-
folgswerts der Gesellschaft. Zur Bestimmung des Verrentungszinssatzes fiir den angemes-
senen Ausgleich sind die konkrete Ausgestaltung des einzelnen Vertrags, die Handlungs-
madglichkeiten beider Vertragsparteien wahrend seiner Laufzeit und die mdglichen Verhalt-
nisse nach einer Beendigung des BGAV angemessen zu berlcksichtigen.

77 Vgl. § 304 Abs. 2 S. 1 AktG
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Mit Beschluss vom 21. Juli 2003 hat der BGH entschieden, dass den auRenstehenden Ak-
tionéren als (fester) Ausgleich der voraussichtlich verteilungsfahige durchschnittliche Brut-
togewinnanteil je Aktie abzlglich der von der Gesellschaft hierauf zu entrichtenden (Aus-
schittungs-) Korperschaftsteuer in Hohe des jeweiligen Steuertarifs zuzusichern ist’®. Im
Einzelnen wird in dem Beschluss ausgefiihrt, dass als erwirtschafteter Gewinn der Gewinn
vor Korperschaftsteuer anzusehen ist, von dem die Kdrperschaftsteuerbelastung in der je-
weils gesetzlich vorgegebenen Hohe abzusetzen ist.

Der Ausgleich wurde dementsprechend auf der Grundlage des derzeit gultigen Korper-
schaftsteuersatzes und Solidaritatszuschlags ermittelt.

Infolge des Bezugs von Ertragen im Ausland durch Tochtergesellschaften unterliegt nicht
der gesamte zukiinftige Gewinn der Gesellschaft der deutschen Kdrperschaftsteuer. Vor
diesem Hintergrund ist der voraussichtlich verteilungsfahige durchschnittliche Bruttogewinn
entsprechend der Vorgabe des BGH in eine mit Kdrperschaftsteuer belastete und unbelas-
tete Komponente aufzuteilen. Diese Aufteilung erfolgt durch die alternative Ableitung des
Unternehmenswerts der Gesellschaft unter Beriicksichtigung bzw. Nichtberiicksichtigung
der Korperschaftsteuer zuziiglich Solidaritatszuschlag und der hieraus abgeleiteten Auftei-
lung des Unternehmenswerts der Gesellschaft in eine mit Kérperschaftsteuer und Solidari-
tatszuschlag belastete Komponente und eine unbelastete Komponente.

Ferner hat nach Auffassung des BGH die Verrentung des Unternehmenswertes mit dem
vollen risikoadjustierten Kapitalisierungszinssatz zu erfolgen. Das gesondert bewertete Ver-
mdgen, insbesondere das nicht betriebsnotwendige Vermdgen, soll bei der Bestimmung
des Ausgleichs nicht berticksichtigt werden.

Teile dieses Beschlusses sind tber den entschiedenen Einzelfall hinaus, fur den das bis
zum 31. Dezember 2000 gultige Anrechnungsverfahren der Kérperschaftsteuer auf die Ein-
kommensteuer mafRgeblich war, nicht anwendbar. Die (Ublicherweise wechselhaften) kiinf-
tigen Ertrage der Gesellschaft finden ihre konzentrierte Darstellung im Unternehmenswert
der Gesellschaft, der unter Berlicksichtigung des zeitlichen Anfalls sowie unter Einbezug
von Sonderwerten und nicht betriebsnotwendigem Vermdégen die Zahlungen zwischen Un-
ternehmen und Anteilseignern reprasentiert. Insbesondere scheint es, abweichend von der
vorstehend wiedergegebenen, vom BGH skizzierten Vorgehensweise, nicht angemessen,
dass durch die Nicht-Einbeziehung des nicht betriebsnotwendigen Vermégens dem Aktio-
nar dauerhaft Vermégensbestandteile vorenthalten werden. Zur Ermittlung der vom Ge-
setzgeber geforderten festen Ausgleichszahlung wurde daher die jahrliche Ausgleichszah-
lung durch eine Verrentung des Unternehmenswertes der Gesellschaft zum Bewertungs-

® Az. 11 ZB 17/01, ,Ytong"
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stichtag ermittelt. Bei dieser Vorgehensweise ist sichergestellt, dass auch das nicht be-
triebsnotwendige Vermdgen und die Sonderwerte bei der Bestimmung des Ausgleichs er-
fasst werden.

Im o. g. Urteil des BGH wird weiter nicht beriicksichtigt, dass die Ausgleichszahlungen,
zumindest wahrend der Laufzeit des Vertrags, quasi-sicher sind, so dass eine Verrentung
mit dem vollen risikoadjustierten Kapitalisierungszinssatz (vor persénlichen Ertragsteuern)
nicht sachgerecht ist. Im Falle eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrags be-
steht zwar regelmaRig das Risiko der Beendigung des Vertrages durch das herrschende
Unternehmen und einer llliquiditat des herrschenden Unternehmens; insofern sind die zu-
kinftigen Ausgleichszahlungen nicht vollstandig frei von Risiken. Weiter besteht das Risiko,
dass das Unternehmen wahrend der Laufzeit des Vertrags in der Ertragskraft gemindert
wird und der Aktionar nach Beendigung des Vertrags an einem im Wert verminderten Un-
ternehmen beteiligt ist.

Daher sind wir nicht von dem fir die Ermittlung der Abfindung zu Grunde gelegten risiko-
angepassten Kapitalisierungszinssatz ausgegangen, da die festen Ausgleichszahlungen
wahrend der Vertragslaufzeit einem geringeren Risiko unterliegen als Jahrestiberschisse-
und Dividendenzahlungen. Da das Dividendenrisiko nach Beendigung des Unternehmens-
vertrages fur die auRenstehenden Aktionare wiederauflebt, ist die Verzinsung einer quasi-
risikolosen Bundesanleihe ebenfalls kein geeigneter Mal3stab. Wir haben deshalb bei der
Verzinsung des Unternehmenswerts zur Berechnung der Hohe der jahrlichen festen Aus-
gleichszahlung den Mittelwert aus dem barwertéquivalenten risikoangepassten Kapitalisie-
rungszinssatz und dem als risikolos erachteten Basiszinssatz verwendet.

Ableitung des Verrentungszinssatzes fir den Ausgleich

barwertaquivalenter Basiszinssatz (vor Einkommensteuer) -0,100%
relevante Einkommensteuer auf Basiszinssatz 0,000%
barwertaquivalenter Basiszinssatz nach Einkommensteuer -0,100%
barwertaquivalenter Kapitalisierungszinssatz nach Einkommensteuer 4,760%
Mittelwert Kapitalisierungszinssatz und Basiszinssatz nach

Einkommensteuern 2,330%
Mafgeblicher Verzinsungssatz (vor Einkommensteuer) 3,165%
Einkommensteuer auf Ausgleichszahlung 26,375%
MaRgeblicher Verrentungszinssatz nach Einkommensteuer 2,330%

Bei einfacher Multiplikation des Unternehmenswerts zum 23. Dezember 2020 mit dem Zins-
satz zur Verrentung wirde unterstellt, dass die erste Ausgleichszahlung nach der Haupt-
versammlung im Geschaftsjahr 2021 gezahlt wird. Da im vorliegenden Fall der Beherr-
schungs- und Gewinnabflhrungsvertrag erst im Geschaftsjahr 2021 wirksam wird und da-
her die erste Ausgleichszahlung erst nach der Hauptversammlung des Geschéftsjahres
2022 fallig wird, haben wir den Unternehmenswert zum 23. Dezember 2020 vor der Ver-
rentung auf das Datum, bis zu dem die Ausgleichszahlung gemafl Beherrschungs- und
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Gewinnabfuhrungsvertrag im Geschéftsjahr 2021 spatestens féllig ist (31. August 2021),
aufgezinst.

Die Ermittlung der angemessenen jahrlichen Ausgleichszahlung ergibt sich aus nachfol-
gender Darstellung:

nicht mit KSt,

mit KSt, SolZ Solz
Ableitung der Bruttoausgleichszahlung belastet belastet Gesamt
Unternehmenswert (in TEUR) zum 31. August 2021 67.422 9.461 76.883
Anzahl Aktien 6.442.039 6.442.039 6.442.039
Unternehmenswert pro Aktie in EUR 10,47 1,47 11,93
Jahrliche Ausgleichszahlung pro Aktie in EUR (nach personlicher
Einkommensteuer und nach KSt, Solz), verrentet mit 2,330% 0,24 0,04 0,28
zuztiglich persénlicher Einkommensteuer 26,375% 0,09 0,01 0,10
Jahrliche Nettoausgleichszahlung pro Aktie in EUR (vor persénlicher
Einkommensteuer und nach KSt, Solz) 0,33 0,05 0,38
zuziiglich Kérperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag 0,06 - 0,06
Jéhrliche Bruttoausgleichszahlung pro Aktie in EUR (vor persdnlicher
Einkommensteuer und vor KSt, Sol2) 0,39 0,05 0,44

Die angemessene Ausgleichszahlung nach § 304 AktG betragt damit 0,44 EUR (Bruttoge-
winnanteil je Aktie) abziglich eines von der Gesellschaft zu entrichtenden Betrages fir die
Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag in Héhe von 0,06 EUR auf den im Bruttoge-
winnanteil enthaltenen korperschaftsteuerpflichtigen Gewinnanteil je Aktie. Der zum Zeit-
punkt des Vertragsabschlusses geltende Korperschaftsteuersatz inklusive Solidaritatszu-
schlag betragt 15,825%. Bei unverandertem Kdrperschaftsteuersatz von 15,0% und Soli-
daritatszuschlag von 5,5% betragt die Ausgleichszahlung EUR 0,38 je Aktie (Nettogewinn-
anteil je Aktie).
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6. Schlussbemerkung

Die deltus 36. AG und die EASY SOFTWARE AG haben uns gemeinsam beauftragt, eine
gutachtliche Stellungnahme zum objektivierten Unternehmenswert der EASY, zur ange-
messenen Abfindung nach § 305 AktG und zum angemessenen Ausgleich nach § 304 AktG
zum Tag der beschlussfassenden Hauptversammlung am 23. Dezember 2020 zu erstellen.

Hintergrund ist der beabsichtigte Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfihrungs-
vertrages gemal § 291 Abs. 1 AktG.

Unserer Wertermittiung liegt die erlauterte prognoseorientierte Ertragswertmethode zu-
grunde. Basis unserer Berechnungen war die Planungsrechnung der EASY fur die Ge-
schéftsjahre 2020 bis 2025. Aus den uns vorliegenden Plandaten haben wir die zu erwar-
tenden Nettoausschuttungen abgeleitet.

Die Nettoausschittungen sind mit einem Kapitalisierungszinssatz auf den Bewertungsstich-
tag, den 23. Dezember 2020, zu diskontieren. Zur Ermittlung des Kapitalisierungszinssat-
zes haben wir einen Basiszinssatz von -0,1%, eine Nach-Steuer-Marktrisikopramie von
5,75% und einen periodenspezifischen Betafaktor von 0,83 bis 0,97 verwendet.

Unter Berticksichtigung der vorgenannten Pramissen ergeben sich fir die Planjahre 2020
bis 2025 periodenspezifische Kapitalisierungszinsséatze zwischen 4,77% und 5,48%. Fir
eine Fortfiihrungsphase nach der Detailplanungsphase fir die Geschéftsjahre 2026 bis
2030 wurden die erwarteten Nettoausschittungen mit Kapitalisierungszinssatzen von
4,70% bis 4,73% diskontiert. Fur die ewige Rente ab 2031, fiur die wir ein langfristig erziel-
bares preisbedingtes Wachstum der Nettoausschittungen von 0,65% p.a. (nach personli-
chen Steuern) angenommen haben, wurden die erwarteten Nettoausschittungen mit einem
Kapitalisierungszinssatz von 4,06% diskontiert.

Auf Basis der dargestellten Annahmen und unter Beachtung der Grundsétze zur Durchfiih-
rung von Unternehmensbewertungen haben wir einen Unternehmenswert der EASY zum
23. Dezember 2020 von 74.166 TEUR ermittelt. Auf Basis der aktuellen Aktienanzahl der
EASY ergibt sich ein Unternehmenswert je Aktie von 11,51 EUR.

Die Plausibilisierung mittels Bérsenmultiplikatoren stitzt das Ergebnis der Ertragswertbe-
rechnung.
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Weiterhin haben wir die Entwicklung des Bérsenkurses analysiert, da dieser nach hdchst-
richterlicher Rechtsprechung die Untergrenze der angemessenen Abfindung darstellt, wenn
er den Verkehrswert der Aktie widerspiegelt. Der volumengewichtete Dreimonatsdurch-
schnittskurs der Aktien der EASY bis einschlief3lich 2. September 2020, dem Tag vor der
Bekanntgabe der Absicht zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungs-
vertrags, betragt 10,69 EUR und liegt damit unter dem auf Basis des Ertragswertverfahrens
ermittelten Wert je Aktie.

Die angemessene Abfindung je Aktie der EASY betragt demnach 11,51 EUR.

Ein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag muss einen angemessenen Ausgleich
fur die auRenstehenden Aktionére durch eine auf die Anteile am Grundkapital bezogene
wiederkehrende Geldleistung (Ausgleichszahlung) vorsehen. Die Ermittlung dieses Aus-
gleichs basiert auf der Verrentung des Unternehmenswerts. Dieser beruht auf kiinftigen
prognostizierten Ausschittungen, wie sie sich in der Ertragswertberechnung niederge-
schlagen haben. Der Verrentungszinssatz wird aus dem Basiszins zuztglich einem Risiko-
zuschlag ermittelt. Wir haben bei der Verrentung des Unternehmenswerts den Mittelwert
aus dem barwertaquivalenten risikoangepassten Kapitalisierungszinssatz und dem als risi-
kolos erachteten Basiszinssatz verwendet, da die festen Ausgleichszahlungen wahrend der
Vertragslaufzeit einem geringeren Risiko unterliegen als Jahresiiberschiisse und Dividen-
denzahlungen.

Als Ausgleichszahlung ergibt sich ein Nettoausgleich im Sinne von § 304 Abs. 1 S. 1, Abs.
2 S. 1 AktG von 0,38 EUR je Aktie und ein in Anlehnung an die Rechtsprechung des Bun-
desgerichtshofs rechnerisch abgeleiteter Bruttoausgleich fur ein volles Geschéftsjahr von
0,44 EUR je Aktie.

Der Ermittlung der angemessenen Abfindung und des angemessenen Ausgleichs nach
dem Ertragswertverfahren liegen die uns bis zum Ende der Bewertungsarbeiten zur Verfi-
gung gestellten Informationen zu Grunde. Sollten Ereignisse zwischen dem Abschluss un-
serer Bewertungsarbeiten und dem Tag der auRerordentlichen Hauptversammlung eintre-
ten, die einen Einfluss auf die Hohe der Abfindung oder des Ausgleichs haben, sind die
Werte entsprechend anzupassen.

Wir haben diese gutachtliche Stellungnahme auf der Grundlage der uns zur Verfiigung ge-
stellten Unterlagen sowie der uns erteilten Auskiinfte und der Ergebnisse eigener Untersu-
chungen erstellt.
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Wir erstatten diese gutachtliche Stellungnahme unter Beachtung der Berufsgrundsatze, wie
sie insbesondere in den 88 2 und 43 der Wirtschaftspruferordnung niedergelegt sind.

Munchen, den 15. November 2020

RSM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Marcus Jiingling Christoph Thomas
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Markt- Umsatzer-

kapitalisie- l6se 2019
rung (in (in Mio.
Unternehmen  Mio. EUR) EUR) Beschreibung

ATOSS Soft- 1.037,88 71,39 Die ATOSS Software AG entwickelt und vertreibt Personaleinsatzsplanungssoft-
ware AG, ware in Deutschland, Osterreich, der Schweiz und international. Dariiber hinaus
Deutschland werden Softwarewartungs-, Hardware- und Beratungsdienste zur elektronischen

Unterstitzung verschiedener Unternehmensprozesse angeboten, die mit dem Ein-
satz von Personalressourcen in Unternehmen und o6ffentlichen Einrichtungen ver-
bunden sind. Zu den Lésungen des Unternehmens gehéren Crewmeister, eine on-
line Lésung fir Zeiterfassung und Urlaubsplanung fiir Start-ups und kleine Unter-
nehmen; ATOSS Time Control, eine Softwareldsung fiir Zeiterfassungs- und Anwe-
senheitsmanagement, eine Personaleinsatzplanung fir kleine bis mittelstandische
Kunden sowie eine groRe dezentrale Organisationen und die ATOSS Staff Effi-
ciency Suite fur integriertes Personalmanagement, Zeitmanagement, Self Services,
mobile Apps, Personalprognose, Einsatzplanung oder strategische Kapazitaten so-
wie Bedarfs- und Einsatzplanung. Hinzu kommen branchenspezifische Losungen
wie Call Center, Gastgewerbe, Logistik, Fertigung, Medien und Handel, Cloud-L6-
sungen, Losungen fiir SAP und mobile Lésungen sowie der ATOSS Solution Finder,
der es ermdglicht, Software fur Unternehmen zu identifizieren. Dartiber hinaus bietet
das Unternehmen Software-Implementierungs- und Schulungsdienstleistungen an
und vertreibt Softwarelizenzen, Hardware und Identifikationsmedien fur Zeiterfas-
sungs- und Steuerungsmodule. Das Unternehmen bedient Kunden aus den Berei-
chen Fertigung und Produktion, Gesundheits- und Sozialwesen, Handel und Filial-
betriebe, Gastgewerbe, Logistik und Transport sowie Dienstleistungsunternehmen.
Das Unternehmen wurde 1987 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Miinchen,
Deutschland.

RealTech AG, 3,88 10,73 Die RealTech AG bietet Enterprise Service Management und SAP-Automatisie-

Deutschland rungsldsungen an. Das Unternehmen verkauft agile Service-Management-Pro-
dukte, wie IT-Service-Management-Losungen, einschlielich Incident-, Problem-,
Change-, Service-Portfolio- und Katalog- sowie Service Asset- und Configuration-
Management-Losungen, Configuration-Management-Datenbank- und Business-
Service-Management-Losungen und intelligente Service-Management-Ldsungen.
Dariiber hinaus bietet es SAP-Automatisierungslésungen an, z. B. Ldsungen fir
Smartchange-Transport, -Synchronisierung und -Schnittstellenmanagement. Zu-
satzlich vermarktet das Unternehmen Losungen der kinstlichen Intelligenz im IT-
Servicemanagement, Entwicklungen fir SAP, Systemintegrations- und SAP-
Schnittstellenldsungen sowie Systembewertung und verwaltete Dienste fir SAP-
Systeme. Die RealTech AG wurde 1994 gegriindet und hat ihren Sitz in Leimen,
Deutschland.

Beta Systems 121,50 53,29 Die Beta Systems Software AG entwickelt Softwareprodukte in Deutschland und in-
Software AG, ternational. Sie bietet eine Losung fir das Identity Access Management an, die das
Deutschland Risiko eines finanziellen Verlusts oder Imageschadens fiir das Unternehmen auf-

grund von VerstdRen in Compliance-kritischen Bereichen reduziert. Das Unterneh-
men bietet auch Intelligence-Lésungen fiir Rechenzentren an, darunter Output-Ma-
nagement- und Archivierungslésungen, die professionelles Design und automati-
sierte Verteilung von Dokumenten umfassen; ein Log-Management- und Sicher-
heitsinformationsmanagementsystem, das Anwendungsprotokolle plattformiber-
greifend durchsucht; Lésungen zur Workload-Automatisierung und Job-Manage-
ment; Z/OS-Grol3rechner-Zugriffsmanagementlésungen sowie Fach- und Bera-
tungsdienstleistungen. Es bedient Banken, Versicherungen, Industrie-, Handels-
und Dienstleistungsunternehmen, Organisationen des Gesundheitswesens, Behor-
den der 6ffentlichen Verwaltung sowie kirchliche und soziale Einrichtungen. Das Un-
ternehmen wurde 1983 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Berlin, Deutschland.
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Unternehmen

Open Text
Corporation,
Kanada

BPX S.A., Po-
len
SeSaS.p.A,
Italien

Markt-
kapitalisie-
rung (in
Mio. EUR)
9.333,38

13,01

1.311,09

Umsatzer-
l6se 2019

(in Mio.
EUR)
2.521,06

18,84

1.548,71

Beschreibung

Open Text Corporation bietet eine Reihe von Softwareprodukten und Dienstleistun-
gen an. Das Unternehmen vermarktet Content Services; ein Unternehmensnetz-
werk, das Daten innerhalb der Organisation verwaltet und verbindet; Cyber Resi-
lience, eine Lésung zur Abwehr von Cyber-Bedrohungen und zur Vorbereitung der
Geschaftskontinuitat und Reaktion im Falle einer Verletzung; OpenText Sicherheits-
lI6sungen fir Informationssicherheit und digitale Untersuchungen; KI und Analytik,
die strukturierte oder unstrukturierte Daten nutzen; und OpenText Information Ma-
nagement Software-Plattform, die mehrstufige, mehrrollenfahige und kontextuber-
greifende Sicherheitsinformationsplattformen bietet. Dariiber hinaus bietet die Ge-
sellschaft digitale Prozessautomatisierung, die es Organisationen ermdglicht, sich
durch Automatisierung in datengesteuerte Unternehmen zu verwandeln; Customer
Experience Management, eine Reihe von Prozessen, die zur Verfolgung von Kun-
deninteraktionen wéahrend der gesamten Kundenreise eingesetzt werden; und die
Discovery Suite, die Forensik und unstrukturierte Datenanalyse fiir die Suche,
Sammlung und Untersuchung von Unternehmensdaten bietet, um rechtliche Ver-
pflichtungen und Risiken zu bewaltigen. Zusétzlich verkauft das Unternehmen Kun-
den-Supportprogramme, die Zugriff auf Software-Upgrades, eine Wissensdaten-
bank, Diskussionen, Produktinformationen und einen Online-Mechanismus zum
Posten und Uberpriifen von Trouble Tickets umfassen. Dariiber hinaus bietet das
Unternehmen professionelle Dienstleistungen wie Beratungs- und Lerndienste im
Zusammenhang mit der Implementierung, Schulung und Integration seiner lizenzier-
ten Produktangebote sowie Cloud-Dienste an. Die Gesellschaft bedient Organisati-
onen, Unternehmen, mittelstandische Unternehmen und Behérden des &ffentlichen
Sektors weltweit. Sie unterhalt strategische Partnerschaften mit SAP SE, Microsoft
Corporation, Oracle Corporation, Salesforce.com Corporation, Google Cloud, Ama-
zon AWS, Accenture plc, Deloitte Consulting LLP, Tata Consultancy Services,
ATOS, ATOS International S.A.S., Capgemini Technology Services SAS und Cog-
nizant Technology Solutions U.S. Corp. Das Unternehmen wurde 1991 gegriindet
und hat seinen Hauptsitz in Waterloo, Kanada.

BPX S.A., ein Beratungsunternehmen, bietet verschiedene Unternehmenslésungen
an. Die Gesellschaft bietet SAP-Losungen fir mittlere und groRe Unternehmen an,
darunter E-Commerce, Daten, Financial Supply Chain Management, Anlagenbuch-
haltung, Finanzen, Immobilien, Controlling, Vorausplanung und Optimierung, Quali-
tatsmanagement, Betriebsfiihrung, Produktionsplanung, Lagerverwaltung, Material-
wirtschaft und Vertrieb. Darliber hinaus vermarktet sie Qlik-Dienste fir Top-Ma-
nagement, Vertrieb, Produktion, Lieferkette, Finanz- und Rechnungswesen, Con-
trolling, Personalwesen und Einkauf sowie Infor CloudSuite Industrial Implementie-
rungs- und Support-Services fur kleine, mittlere und grof3e Unternehmen. Zusétzlich
bietet das Unternehmen Beratungs- und Outsourcing-Dienstleistungen sowie An-
wendungsentwicklung, Support und Wartung, Datenmanagement/-migration und
Testservices. Die Gesellschaft wurde 2006 gegriindet und hat seinen Sitz in Wro-
claw (Breslau), Polen. BPX S.A. ist eine Tochtergesellschaft von BPX Inc. Sp. z 0.0.

SeSa S.p.A. vertreibt Uber ihre Tochtergesellschaften Produkte und Losungen der
Informationstechnologie (IT) in Italien. Ihr Software- und Systemintegrationssektor
bietet Software- und IT-Produkte und -Dienstleistungen, IKT-Produkte und -Losun-
gen sowie Systemintegrationsdienste, IT-Infrastruktur- und loT-L&sungen, Lésun-
gen fiir kunstliche Intelligenz und maschinelles Lernen, digitale und geschaftliche
Anwendungsdienste und Personalverwaltungslésungen an und betreibt Losungen
auf der Microsoft Dynamics-Plattform. Dartber hinaus bietet die Gesellschaft Cloud-
Dienste, digitale Sicherheitsdienste, digitale Fertigungs-, Verarbeitungs- und Trans-
formationsldsungen, Management-, Wartungs-, technische Unterstutzungs- und Re-
paraturdienste fur Computer und IT-Produkte sowie strategische Outsourcing-
Dienste an und ist in den Bereichen Cloud-Computing und Systemunterstiitzung té-
tig. Zusatzlich entwickelt und vermarktet dieser Sektor ERP-Software und -Anwen-
dungen, bietet Losungen und integrierte Dienstleistungen auf der Plattform SAP Bu-
siness One an, entwickelt 3cad-Produkte fur die Mdbelindustrie, produziert und ver-
marktet Softwareprodukte und bietet IT-Dienstleistungen fur den Einzelhandel, bie-
tet Projektmanagement-Dienstleistungen und bietet Lésungen fur das Produktle-
benszyklusmanagement im Fertigungssektor an. Der Business Services-Sektor des
Unternehmens erbringt Dienstleistungen in den Bereichen Geschéftsprozess-Out-
sourcing, digitale Transformation, Flottenmanagement und Betrieb sowie physische
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Unternehmen

Formpipe
Software AB
(publ), Schwe-
den

Fabasoft AG,
Osterreich

Markt-
kapitalisie-
rung (in
Mio. EUR)

143,66

463,10

Umsatzer-
l6se 2019

(in Mio.
EUR)

37,56

40,28

Beschreibung

und logische Sicherheitsdienste fir Banken und Betreiber im Einzelhandel. Der Va-
lue-Added-Distribution-Sektor beschaftigt sich mit dem wertschépfenden Vertrieb
von Technologie-, Unternehmenssoftware- und Rechenzentrumslésungen, der Ver-
waltung von Netzwerkldsungen, der Bereitstellung von Design-Dienstleistungen fur
IT-Lésungen, der Vermarktung von Hitachi-Datensystemlésungen und dem Vertrieb
der Marke Adobe. Der Unternehmensbereich Corporate bietet Logistikdienstleistun-
gen sowie Marketing- und Werbedienstleistungen fiir den IKT-Kanal an. SeSa S.p.A.
hat seinen Hauptsitz in Empoli, ltalien. SeSa S.p.A. ist eine Tochtergesellschaft der
ITH S.p.A.

Formpipe Software AB (publ), ein Softwareunternehmen, das Enterprise Content
Management (ECM)-Software und -Ldsungen in der nordischen Region, in Grof3bri-
tannien, Europa, in Nordamerika und international entwickelt und anbietet. Die Soft-
ware ermdoglicht es Unternehmen, Informationen zu erfassen, zu verarbeiten, zu
speichern, zu archivieren und bereitzustellen. Das Unternehmen bietet Acadre, ein
ECM-System fur den kommunalen Markt; Lasernet fiir das Input/Output-Manage-
ment; Langzeitarchivierungen, eine Archivierungslésung fur Operationen, die Si-
cherheit, Nachvollziehbarkeit und Flexibilitdt suchen; ATOM, eine technische L&-
sung fur Kommunen; Contentworker Online, eine Losung fir das Erreichen einer
Cloud-Reise; FAS, eine Plattform fir die Digitalisierung der Fondsarbeit; Meetings
Plus fur das digitale Meeting-Management und Portal Bas, eine Plattform fir E-Ser-
vices und eine Publishing-Losung. Dariiber hinaus bietet es Platina, ein Produkt und
eine Plattform fur das Dokumenten- und Fallmanagement; Platina LS, ein elektroni-
sches Qualitdtsmanagementsystem, das Dokumente und Prozesse fur das regula-
torische Qualititsmanagement verwaltet und Quality Control, ein Produkt zur Ver-
waltung und Uberwachung der Datenqualitit von Betriebssystemen und Netzlauf-
werken. AuBerdem bietet das Unternehmen TAP, eine Plattform fur das Geschéfts-
prozessmanagement, die Geschaftsprozesse rationalisiert und automatisiert; TAS,
eine Plattform fur das Antrags- und Férdermittelmanagement; X-docs, eine Plattform
fiir die Verwaltung von Qualitatsdokumentation; und W3D3, einen Cloud-Service fir
das Dokumenten- und Fallmanagement. Das Unternehmen hat seinen Hauptsitz in
Stockholm, Schweden.

Die Fabasoft AG entwickelt und vertreibt zusammen mit ihren Tochtergesellschaften
Softwareprodukte und erbringt damit verbundene Dienstleistungen fur offentliche
und private Organisationen in Osterreich, Deutschland, der Schweiz und den Verei-
nigten Staaten. Das Unternehmen bietet Fabasoft eGov-Suite, eine elektronische
Aktenfihrungslosung fur den offentlichen Sektor; Fabasoft Folio fir den digitalen
Workflow und Unternehmens-Inhaltsverwaltung System fiir Organisationen; Mind-
breeze, eine groRe Datensuchldsung fiir eine 360-Grad-Sicht auf Unternehmensin-
formationen; Fabasoft Approve, eine Prozessldsung fir Lieferantendokumentation;
Fabasoft Business Process Cloud zur Digitalisierung unternehmensubergreifender
Dokumente und Geschaftsprozesse; Xpublisher zur Verwaltung standardisierter In-
halte fur automatisiertes Multi-Channel-Publishing und Fabasoft Contracts, eine
Cloud-basierte Vertragsmanagement-Software. Aul3erdem bietet Fabasoft app.tele-
metry an, ein Werkzeug zur Uberwachung der Verfiigbarkeit und des Antwortzeit-
verhaltens von Applikationen; Fabasoft app.ducx, eine Use-Case-basierte Entwick-
lungsumgebung fur Composite Content Applikationen; Fabasoft Secomo zum
Schutz von Unternehmensdaten und Fabasoft app.test, ein Werkzeug zur funktio-
nalen Software-Testautomatisierung. Die Fabasoft AG wurde 1988 gegriindet und
hat inren Sitz in Linz, Osterreich. Die Fabasoft AG ist eine Tochtergesellschaft der
Fallmann & Bauernfeind Privatstiftung.
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Unternehmen
Serviceware
SE, Deutsch-
land

ltesoft S.A,
Frankreich

Innofactor
Oyj, Finnland

Markt-
kapitalisie-
rung (in
Mio. EUR)
135,45

17,61

50,66

Umsatzer-
l6se 2019

(in Mio.
EUR)
66,57

23,64

64,20

Beschreibung

Serviceware SE bietet ein Portfolio von Softwarelésungen fur die Digitalisierung und
Automatisierung von Serviceprozessen in Deutschland, Osterreich, der Schweiz
und international. Das Unternehmen bietet eine Enterprise-Service-Management-
Plattform an, zu der anafee, ein Softwaretool fur das Finanzmanagement, Helpline,
eine Service-Management-Ldsung, Careware, eine mobile und Au3endienstlésung,
Sabio, eine Wissensmanagementlésung, und cubus, eine integrierte Unterneh-
mensplanungssoftware, gehéren. Dartiber hinaus vermarktet die Gesellschaft IT-
Infrastruktur, Softwarelizenzen, Wartung und andere Dienstleistungen an. Das Un-
ternehmen wurde 1998 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Bad Camberg,
Deutschland.

Itesoft S.A., ein Softwareunternehmen, bietet sichere Erfassungs- und Prozessau-
tomatisierungslésungen in Deutschland, Frankreich, GroRbritannien, Brasilien, der
Schweiz, Belgien, Australien und in nordafrikanischen Léandern an. Zu den Ldsun-
gen des Unternehmens gehéren eContract, eine Losung zur Online-Vertragsverwal-
tung, ITESOFT FreeMind, eine L&sung fur Unternehmen zur Erfassung, Erkennung
und Verarbeitung von Dokumenten, und ITESOFT W4 BPMN+, eine Losung, die
eine Reihe von Business-Tools verarbeitet. Darliber hinaus bietet es ITESOFT Pro-
duction Manager, ein Tool, das Aufgabenprioritaten automatisiert und Chargen au-
tomatisch neu zuweist; ITESOFT Share, eine Losung fiir ein elektronisches Daten-
verwaltungssystem zur Bereitstellung von Daten; und ITESOFT Fraud Detection
Saas, eine Losung, die verdachtige Dokumente identifiziert. Zusatzlich vermarktet
das Unternehmen folgende Lésungen: Streamline for Invoices, eine Lésung zur Au-
tomatisierung des Kreditorenbuchhaltungsprozesses; ITESOFT FreeMind for In-
voices, eine Ldsung zur Verarbeitung von Lieferantenrechnungen; ITESOFT Ba-
lance, eine Lésung, die den Abgleich und die buchhalterische Integration mit ERP-
Tools handhabt; und ITESOFT Analytics, die den gesamten Prozess von Rechnun-
gen vom Eingang bis zur Zahlung Giberwacht, einschlielich Berichten und Scoring.
Dariiber hinaus bietet es ITESOFT Supplier Portal, eine Lésung zum Einreichen von
Rechnungen, zur Anzeige des Zahlungsstatus, zur Kontaktaufnahme mit Entschei-
dungstragern und zur Verhandlung von Rechnungsrabatten, und Streamline for
Documents, eine Lésung zur elektronischen Klassifizierung von Dokumenten sowie
Wartungsdienste. Die Gesellschaft bedient Kunden in den Bereichen Banken/Versi-
cherungen, Rentenversicherung, Fertigung, Dienstleistungen und 6ffentlichen Sek-
toren. Das Unternehmen wurde 1984 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Aimar-
gues, Frankreich. Itesoft S.A. ist eine Tochtergesellschaft von CDML SARL.

Innofactor Oyj bietet Digitalisierungs- und Cloud-Lésungen mit Schwerpunkt in
Microsoft-Plattformen in den nordischen Landern an. Sie entwickelt Softwarepro-
dukte und Dienstleistungen und bietet Planungsdienste fir geschéaftskritische L6-
sungen, Projektlieferungen, Implementierungsunterstiitzung und Wartungsdienste
an. Das Unternehmen bietet Dynasty 10, eine Software-Suite fur Informationsma-
nagementprozesse; Innolog, eine Lésung fiir die Uberwachung von personenbezo-
gene Dateien und die Verwaltung von Protokolldaten im Gesundheits- und Sozial-
wesen; Membership Management System, eine Lésung fiir das Kundenbeziehungs-
und Betriebsmanagement fir Gewerkschaften und mitgliederbasierte Organisatio-
nen; Prime, eine Lésung zur Optimierung und Verwaltung von Unternehmensres-
sourcen; QualityFirst, eine Software-Suite fur Qualitat und Management; Skilli, eine
Cloud-basierte Losung fur die Lernanalyse; und Lésungen fur die Verwaltung von
Kursen, Veranstaltungen und Konferenzen. Dariiber hinaus bietet das Unternehmen
Losungen in den Bereichen Servicedesign, Websites und mobile Anwendungen, di-
gitaler Kundendienst und Marketingautomatisierung, Kundenbeziehungsmanage-
ment, Enterprise Resource Planning, Projekt- und Portfoliomanagement, Qualitat
und Management, Fall- und Dokumentenmanagement, HR- und Talentmanage-
ment, digitale Zusammenarbeit und mobiles Arbeiten, Cloud-Infrastruktur, Gover-
nance, Sicherheit und GDPR, Identitats- und Zugriffsmanagement, Unternehmens-
mobilitat und -sicherheit, verwaltete Cloud-Dienste, fortgeschrittene Analytik und BI
und Internet der Dinge sowie kundenspezifische Losungen. Innofactor Oyj wurde im
Jahr 2000 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Espoo, Finnland.
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Unternehmen
Allgeier  SE,
Deutschland

Bechtle AG,
Deutschland

Empired  Li-
mited, Austra-
lien

Markt-

kapitalisie-
rung (in
Mio. EUR)

608,39

6.455,40

60,18

Umsatzer-
l6se 2019
(in Mio.
EUR)
785,03

5.374,45

108,46

Beschreibung

Aligeier SE bietet Losungen und Dienstleistungen der Informationstechnologie (IT)
in Deutschland an. Das Unternehmen erbringt Personaldienstleistungen und Dienst-
leistungen fir den Software-Lebenszyklus an, darunter Geschéftsanalyse, Anwen-
dungsentwicklung, Software-Produkttechnik, Integration von Unternehmensanwen-
dungen, Business Intelligence und Data Warehouse, Testen und Qualitatssiche-
rung, Verifizierung und Validierung, Anwendungsmanagement, Helpdesk, Support
und Software-Schulungen sowie die Implementierung von Paketldsungen. Das Un-
ternehmen bietet auch Nearshore-/Offshore-Lieferdienste, grol3e Daten-/Geschéafts-
intelligenzdienste, Branchenlésungen und Cloud-Dienste, Managed- und Anwen-
dungsmanagementdienste, mobile Unternehmens-/Anwendungsdienste sowie Pro-
zess- und IT-Beratungsdienste wie Betriebsbewertung, Identifizierung von Optimie-
rungs- und Kosteneinsparungspotenzialen in Organisations- und Prozessstrukturen,
Neugestaltung von Geschaftsprozessen, Untersuchung und strategische Ausrich-
tung der IT-Integration und -Implementierung, Geschaftsprozessimplementierung,
strategisches IT-Management, Strategie und Wandel, Risikomanagement sowie
Projekt-/Programmmanagement und PMO. Dariber hinaus vermarktet die Gesell-
schaft IT-Sicherheitsdienste, Enterprise Content Management- und Kollaborations-
dienste, die die Unterstiitzung und Steuerung von Geschéftsprozessen, die Integra-
tion in bestehende IT-Umgebungen, Prozessberatung, Bild- und Datenmanage-
mentsysteme, die Integration interaktiver Enterprise 2.0- und Web 2.0-Elemente so-
wie Customizing und Individualentwicklung umfassen, ERP-Lésungen und IT-Infra-
strukturdienste, die aus Beratung, Unternehmensvernetzung, Einrichtung und Ma-
nagement von Unternehmenssicherheit, Unternehmensdatensicherheit, Data Loss
Prevention, Virtualisierung und Rechenzentrum sowie Cloud-Diensten bestehen.
Das Unternehmen bedient die Branchen Banken und Versicherungen, Telekommu-
nikation, Energieversorgung, Automobil, sonstige Fertigung, IT, Dienstleistungen,
Medien, Gesundheitswesen, Handel und Logistik sowie den 6ffentlichen Sektor. All-
geier SE wurde 1977 gegrundet und hat ihren Hauptsitz in Miinchen, Deutschland.

Die Bechtle AG erbringt Dienstleistungen der Informationstechnologie vorwiegend
in Europa. Das Unternehmen ist in zwei Segmenten tatig: IT-Systemhaus & Mana-
ged Services und IT-E-Commerce. Das Segment IT-Systemhaus & Managed Ser-
vices bietet IT-Strategieberatung, Vertrieb von Hard- und Software, Projektplanung
und -durchfuihrung, Systemintegration, IT-Services und Schulungen fur den IT-Be-
trieb an. Es bietet Anwendungen fiir Customer Relationship Management, Enter-
prise Resource Planning, Computer Aided Design/Computer Aided Manufacturing,
Product Life-Cycle Management, Collaboration, Enterprise Content Management,
Business Intelligence, Virtual Reality und Kinstliche Intelligenz sowie moderne Ar-
beitsplatzlésungen. Dieses Segment erbringt auch Dienstleistungen in den Berei-
chen Rechenzentren, Netzwerke, Sicherheit, Verwaltung, Professional Services, Fi-
nanzen und Remarketing. Das Segment IT-E-Commerce bietet Hardware- und Soft-
wareprodukte sowie Peripheriegerate mit einem Mehrmarken-Portfolio an, das tber
einen Online-Shop und Telesales rund 70.000 Produkte umfasst. Dieses Segment
umfasst auch E-Procurement-Dienstleistungen. Die Gesellschaft vermarktet auch
Design, Entwicklung und Implementierung von Software-Dienstleistungen. Sie be-
dient Kunden aus den Bereichen Industrie, Handel, Finanzen und im &ffentlichen
Sektor. Die Bechtle AG wurde 1983 gegrundet und hat ihren Sitz in Neckarsulm,
Deutschland.

Empired Limited bietet Informationstechnologie-Losungen in Australien, Neusee-
land und den Vereinigten Staaten an. Das Unternehmen bietet integrierte Lésungen
wie Cloud, Enterprise Content Management, Customer Relationship Management,
Data Insight und Business Intelligence, Digital- und Experience Design, Enterprise
Resource Planning, Expertenfiihrung, Identitats- und Zugriffsmanagement, Infra-
strukturtransformation, Anderungsmanagement, Internet der Dinge, verwaltete Inf-
rastruktur, mobile Losung, Anwendung, Projektmanagementbiiro, Office Accelera-
tor, raumliche, Systemintegration und Unified Communication Services sowie Azure
Managed Services. Die Gesellschaft bedient Kunden in verschiedenen Branchen
wie Automobil, Bildung, Finanzdienstleistungen und Versicherungen, Gesundheit,
Bergbau, Ol und Gas, Einzelhandel und Fertigung sowie im 6ffentlichen Sektor und
Versorgungsunternehmen. Empired Limited wurde 1999 gegriindet und hat ihren
Hauptsitz in Perth, Australien.
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Mio. EUR) EUR)
43,04 14,94

GetBusy Plc,
Vereinigtes
Konigreich

Objective 732,39 38,24
Corporation

Limited, Aust-

ralien

Quality & Re- 5,58 2,27
liability

A.B.E.E,

Griechenland

Beschreibung

GetBusy PlIc entwickelt und vertreibt Softwareprodukte fur elektronisches Dokumen-
tenmanagement, Kommunikation und Produktivitat in GroRbritannien, den Vereinig-
ten Staaten, Australien und Neuseeland. Das Unternehmen bietet SmartVault, ein
Cloud-basiertes Dokumentenmanagementsystem und -portal fur kleine und mittlere
Unternehmen; Virtual Cabinet, ein vor Ort einsetzbares Dokumentenmanagement-
system mit einem Cloud-Portal, das fiir mittlere bis groRBe Unternehmen entwickelt
wurde und es Unternehmen ermdglicht, ihre E-Mails automatisch abzulegen, Inhalte
in ihren gespeicherten Dokumenten zu durchsuchen, Dokumente zu genehmigen,
Dateien zu verfolgen, End-to-End-Audits zu generieren und Prozesse und Work-
flows zu optimieren; und GetBusy, eine App fir die Arbeitsproduktivitat in der Team-
und Kundenkommunikation. GetBusy Plc wurde 2017 gegriindet und hat ihren Sitz
in Cambridge, Vereinigtes Konigreich.

Die Objective Corporation Limited bietet zusammen mit ihren Tochtergesellschaften
Software und Dienstleistungen der Informationstechnologie in Australien, Grof3bri-
tannien, Neuseeland und international an. Sie ist in den Segmenten Objective Con-
tent Solutions, Objective Keystone, Objective Connect und Objective Planning So-
lutions tatig. Das Unternehmen bietet Produkte im Zusammenhang mit Objective
Enterprise Content Management an, mit denen, Kunden Informationen und Prozess-
Governance im gesamten Unternehmen verwalten kénnen; Objective Inform, das
Lésungen fur Dokumentenmanagement, Records Management, Office 365,
SharePoint-Governance, Einblicke in die Berichterstattung und Zeichnungsverwal-
tung umfasst; und Objective Perform, einen rationalisierten inhaltsgesteuerten Pro-
zess, der Losungen fur grafische Benutzeroberflache, Fallmanagement, Workflow-
Bibliothek, Browser-Schnittstelle, serielles und paralleles Routing und Informations-
Governance bietet. Dariiber hinaus vermarktet die Gesellschaft Objective Connect,
eine sichere externe Anwendung furr die gemeinsame Nutzung von Dateien; Objec-
tive Keystone, eine Suite von Tools fir das Verfassen, Veroffentlichen und die Ein-
bindung von Interessengruppen; Objective Trapeze, mit dem digitale Plane und
Zeichnungen gemessen, berechnet, verglichen, markiert und gestempelt werden
kénnen; Objective Redact, eine automatisierte Schwarzungssoftware; Objective O-
pengov zum Auffinden, Zusammenarbeiten, Schitzen und Freigeben von Informa-
tionen; Objective Ministerials, eine Workflow-Software fiir Ministerialschreiben und
Korrespondenz; und Objective Alpha und Master Business Systems, eine Lésung
fur die End-to-End-Zustimmung von Gebauden sowie professionelle, verwaltete, ler-
nende und technische Unterstitzungsdienste. Das Unternehmen erbringt professi-
onelle und technische Support-Dienstleistungen. Es bedient die Kommunalverwal-
tung, den Banken- und Versicherungssektor sowie den 6ffentlichen Sektor. Objec-
tive Corporation Limited wurde 1987 gegriindet und hat ihren Hauptsitz in Nord-
Sydney, Australien.

Quality & Reliability A.B.E.E. liefert zusammen mit seinen Tochtergesellschaften in-
tegrierte Informationssysteme fir groR3e und mittlere Unternehmen im o&ffentlichen
und privaten Sektor in Griechenland und international. Das Unternehmen bietet Soft-
warelésungen fur die Personal- und Lohnbuchhaltung, Immobilien, Birgerdaten,
Sozialversicherung und BuRgeldmanagement der StralRenverkehrspolizei sowie
Software fiir die elektronische Beschaffung und Lésungen fiir die 6ffentliche Finanz-
wirtschaft an. Darlber hinaus bietet es Unternehmenslésungen in verschiedenen
Bereichen wie ERP-Systeme, Einzelhandelslésungen, HR- und Lohnbuchhaltungs-
systeme, Dokumentenmanagement, Business Intelligence und Analytik, Hafenver-
waltung, E-Business und E-Book-Plattformen. Das Unternehmen vermarktet auch
IT-Dienstleistungen, darunter Design, Software-Entwicklung, Software-Qualitatssi-
cherung, Tests, Software-Bereitstellung, Dokumentation, Software-Upgrades und -
Erweiterungen sowie maschinelles Lernen und Systemintegration; Forschungs- und
Entwicklungsdienstleistungen fir Software-Technologien in den Bereichen E-
Books, maschinelles Lernen und kiinstliche Intelligenz; sowie Web-Portale fir Un-
ternehmen, E-Commerce-Ldsungen fir Labels, plattformibergreifende mobile An-
wendungen und plattformubergreifende interaktive Autorentools fur E-Books im Bil-
dungsbereich. Quality & Reliability A.B.E.E.E. wurde 1992 gegriindet und hat ihren
Hauptsitz in Marousi, Griechenland.




" RSM

-7- Anlage 1

Markt- Umsatzer-

kapitalisie- l6se 2019
rung (in (in Mio.
Mio. EUR) EUR) Beschreibung

Technology 1.676,65 176,28 Technology One Limited erforscht, entwickelt, vermarktet, verkauft, implementiert
One Limited, und unterstitzt integrierte Unternehmenssoftwarelésungen weltweit. Das Unterneh-
Australien men ist in den Segmenten Software, Beratung und Unternehmen tatig. Es bietet

verschiedene Geschéftsldsungen an, darunter Enterprise Asset Management, Fi-
nanzwesen, Personal- und Lohnbuchhaltung, Unternehmensbudgetierung, Liefer-
kette, Eigentum und Rating, Studentenverwaltung, Business Intelligence, Enterprise
Content Management, Leistungsplanung, rdumliche, unternehmensweite Bargeld-
annahme, Stakeholder-Management und Geschéftsprozessmanagement. Die Ge-
sellschaft bedient die Kommunalverwaltung, das Bildungswesen, die Regierung,
anlagenintensive, projektintensive, Gesundheits- und kommunale Dienste und die
Finanzdienstleistungsbranche. Technology One Limited wurde 1987 gegriindet und
hat ihren Hauptsitz in Fortitude Valley, Australien.

Trigyn Tech- 18,21 115,05 Trigyn Technologies Limited bietet in Indien und auf internationaler Ebene Perso-
nologies Li- naldienstleistungen im Bereich Kommunikations- und Informationstechnologie an.
mited, Das Unternehmen bietet Systemintegrationsdienste an, die kundenspezifische An-
Indien wendungsentwicklung und -wartung, Enterprise-Content-Management, Legacy-Mo-

dernisierung/Reengineering von Anwendungen, Entwicklung und Aktivierung mobi-
ler Anwendungen, Business Intelligence und Berichtswesen, Beratung und Design
von Benutzererfahrungen, unabhangige Tests, Outsourcing von Geschaftsprozes-
sen und 24x7 Helpdesk und Support umfassen. Dariiber hinaus vermarktet es
Dienste, die aus Projektmanagement und Geschéftsanalyse, Helpdesk und Netz-
werksupport, Netzwerk- und Infrastrukturdesign, technischem und funktionellem
ERP und UX/UI und Benutzerfreundlichkeit sowie Architektur, Design, Entwicklung
und Qualitatssicherung bestehen. Zusétzlich bietet das Unternehmen Entwicklung
und Wartung, SAP- und IT-L&sungen an. Es bedient internationale Organisationen,
Nichtregierungsorganisationen, staatliche und lokale Regierungen sowie den kom-
merziellen Sektor, der Finanzdienstleistungen, Pharmazie, Fertigung und Vertrieb
umfasst. Das Unternehmen war friiher als Leading Edge Systems Ltd. bekannt und
anderte im Juli 2000 seinen Namen in Trigyn Technologies Limited. Trigyn Techno-
logies Limited wurde 1986 gegriindet und hat ihren Hauptsitz in Mumbai, Indien.

Axway  Soft- 472,04 299,96 Axway Software SA, ein Herausgeber von Infrastruktursoftware, entwickelt, ver-
ware SA, treibt, integriert und wartet Infrastrukturldsungen, die eine optimierte Steuerung des
Vereinigte Datenflusses in den komplexen Organisationen ermdglichen. Das Unternehmen be-
Staaten treibt AMPLIFY, eine hybride Integrationsplattform. Die AMPLIFY-Produkte umfas-

sen API-Management, Managed File Transfer, Content Collaboration, B2B-Integra-
tion, Anwendungsentwicklung, Analytik und Lésungen zur Anwendungsintegration.
Dariiber hinaus bietet das Unternehmen die Axway Accounting Integration Suite, die
die Integration zwischen Geschaftsanwendungen und Finanzinformationssystemen
rationalisiert; Axway Automator fir die silouibergreifende Automatisierung, Synchro-
nisierung und Orchestrierung von Job-Sequenzierung und -Diensten in einer hybri-
den Umgebung; Axway MailGate SC, das das Netzwerk vor Angriffen schutzt, die
per E-Mail zugestellt werden, und sensible Daten sichert, die per E-Mail oder An-
hang ausgetauscht werden; und Axway Sentinel zur Ermittlung, Uberwachung, Be-
richterstattung und Analyse von Datenstrémen im gesamten Unternehmens-Oko-
system. Daruber hinaus vermarktet das Unternehmen weitere Produkte, darunter
das Axway Controlled Substance Ordering System, Axway EndPoint-Losungen, Ax-
way Track & Trace, Axway Validation Authority Suite, Axway WideVision Alert und
Axway WideVision Service Health Check. Zusétzlich bietet das Unternehmen Sup-
port, Beratung sowie Schulungs- und Zertifizierungsdienste an. Es bedient die Au-
tomobil-, Banken- und Finanzdienstleistungsbranche, das Gesundheitswesen, Ver-
sicherungen, Biowissenschaften, Fertigung und CPG, den Einzelhandel, die Trans-
port- und Logistikbranche sowie die Bundesregierung der Vereinigten Staaten. Das
Unternehmen ist auf dem amerikanischen Kontinent, im asiatisch-pazifischen
Raum, in Frankreich und im tbrigen Europa tatig. Axway Software SA wurde im Jahr
2000 gegriindet und hat ihren Hauptsitz in Phoenix, Arizona.
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Unternehmen
CENIT Aktien-
gesellschaft,
Deutschland

Workday,
Inc., Verei-
nigte Staaten

Markt-
kapitalisie-
rung (in
Mio. EUR)
112,13

42.123,20

Umsatzer-
l6se 2019

(in Mio.
EUR)
171,71

3.271,74

Beschreibung

Die CENIT Aktiengesellschaft ist als IT-Beratungs- und Softwareunternehmen fur
das produzierende Gewerbe und die Finanzdienstleistungsbranche tétig. Das Un-
ternehmen ist in zwei Segmenten tétig, Enterprise Information Management (EIM)
und Product Lifecycle Management (PLM). Es bietet die Plattform 3DEXPERIENCE
fur soziale Kommunikation, Austausch, Informationserfassung und Visualisierung;
CATIA fur Produktdesign, multidisziplinre Konstruktion und Systemtechnik; SIMU-
LIA firr die virtuelle Simulation und Optimierung multiphysikalischer Produktmerk-
male; ENOVIA fiir die Planung, Steuerung und Uberwachung von technischen Ge-
schéftsprozessen; DELMIA fir die Planung und Simulation von Produktion und Pro-
duktionssteuerung und -optimierung; EXALEAD fir die Aggregation und Analyse
grolRer Datenmengen; 3DCS, eine Variationsanalyse-Suite, die die realistische Ana-
lyse und Simulation virtueller Prototypen unterstiitzt und cenitFLEX+, eine Software-
lI6sung, die das Management der Systeminfrastruktur fur Administratoren und Be-
nutzer vereinfacht, sowie cenitSPIN; Dymola; cenitCONNECT; Ready-to-Grow und
FASTSUITE. Das Unternehmen bietet auch Losungen fir die digitale Fabrik, wie
z.B. Layout-Definition, Offline-Programmierung komplexer Fertigungsanlagen, Si-
mulation und Optimierung sowie virtuelle Inbetriebnahme. Dariiber hinaus bietet das
Unternehmen SAP-Ldsungen an, die Prozessmanagement, technische Integration,
Plattformintegration, Datenaustausch und Aster-Datenverwaltung sowie Anwen-
dungsmanagementdienste fiir die Verwaltung von PLM-Systemen umfassen. Des
Weiteren bietet es 360-Grad-Losungen fir die Kundenkommunikation, Lésungen fur
die Verarbeitung von Dokumenten, Dateien und Transaktionen, Lésungen fur die
Anwendungsmodernisierung und -migration sowie Lésungen fir Planung, voraus-
schauende Analysen und Berichterstattung. Das Unternehmen war bisher als CE-
NIT Aktiengesellschaft Systemhaus bekannt und &nderte im Mai 2010 seinen Na-
men in CENIT Aktiengesellschaft. Das Unternehmen wurde 1988 gegriindet und hat
seinen Hauptsitz in Stuttgart, Deutschland.

Workday, Inc. bietet weltweit Cloud Anwendungen fiir Unternehmen an. Ihre An-
wendungen helfen ihren Kunden bei der Verwaltung kritischer Geschéaftsfunktionen
und bei der Optimierung ihrer finanziellen und personellen Ressourcen. Das Unter-
nehmen bietet die Workday Financial Management Anwendung an, die Funktionen
des Hauptbuchs, der Buchhaltung, der Kreditoren- und Debitorenbuchhaltung, der
Kassen- und Anlagenverwaltung, des Ertragsmanagements und der Verwaltung von
Zuschiissen sowie das Projekt- und Ressourcenmanagements, der Zeit- und Kos-
tenverfolgung, der Projektfakturierung, der Ertragserfassung, der Finanzberichter-
stattung und der Analyse an. Darlber hinaus bietet es die Anwendung Workday
Human Capital Management (HCM) an, die das Personalmanagement, wie z.B. die
Verwaltung des Lebenszyklus und der Organisation der Belegschatft, die Verwaltung
von Vergutungen, Abwesenheiten und Sozialleistungen, und das globale Talentma-
nagement mit Ziel- und Leistungsmanagement, Nachfolgeplanung und Karriere-
und Entwicklungsplanung sowie die Skills-Cloud, eine durch maschinelles Lernen
unterstitzte universelle Sprache fir Fertigkeiten, die dabei hilft, Talente zu finden,
zu nutzen, zu entwickeln und zu halten. Daruber hinaus bietet das Unternehmen
Geschéftsplanung, Analysen und andere Lésungen an, darunter Insights Business
Planning Cloud, eine Lésung fir die Finanz-, Personal- und Vertriebsplanung; Work-
day Prism Analytics, die es Kunden erméglicht, verschiedene Daten mit Analyse-
tools fiir Finanz- und Personalanalysen zusammenzufiihren, um Geschaftsentschei-
dungen zu treffen; Workday Student, ein Lebenszyklus-Informationssystem fir Stu-
denten und Dozenten, das Hochschulen und Universitaten unterstitzt; und Workday
Data-as-a-Service, das Kunden Daten zur Verfiigung stellt, um fundierte Entschei-
dungen zu ermdgliche. Es bedient die Bereiche Technologie, Finanzdienstleistun-
gen, Geschéfts- und Berufsdienstleistungen, Gesundheitswesen und Biowissen-
schaften, Fertigung, Einzelhandel und Gastgewerbe, Bildungswesen sowie staatli-
che und gemeinnitzige Branchen. Das Unternehmen war friiher als North Tahoe
Power Tools, Inc. bekannt und &nderte seinen Namen im Juli 2005 in Workday, Inc.
Workday, Inc. wurde 2005 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Pleasanton, Kali-
fornien.
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Basware Oyj, 534,81 148,30 Basware Oyj bietet vernetzte Purchase-to-Pay-L&sungen sowie elektronische Rech-
Finnland nungsstellungs- und Finanzierungsdienste in Finnland und international an. Das Un-

ternehmen bietet Analysen, Reise- und Reisekostenmanagement, Beschaffungs-
und E-Procurement-Losungen sowie Losungen fir die Debitoren- und Kreditoren-
buchhaltung. Das Unternehmen bietet auch Losungen fiir Finanzierungsdiensleis-
tungen an, darunter Basware Discount, eine Losung, die Rabatt bei vorzeitiger Zah-
lung bietet, und Basware Pay, eine Zahlungslésung. Es bedient Kunden in den Be-
reichen Gesundheitswesen, Energie und Versorgung, 6ffentlicher Sektor und ge-
meinnitzige Organisationen, Fertigung, Einzelhandel und Freizeit, Bau, Transport
und Logistik, Finanzen und Versicherungen, Software und Telekommunikation. Das
Unternehmen wurde 1985 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Espoo, Finnland.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschaftsprufern
oder Wirtschaftsprifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern tber Prufungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrédge, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdrucklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsétzen ordnungs-
mafiger Berufsausubung ausgefuhrt. Der Wirtschaftsprifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstéandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléandischen Rechts bedarf — au3er bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdrucklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftsprifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer alle fur
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgangen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausflhrung des Auftrags von
Bedeutung sein konnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgéange und Umsténde, die erst wahrend der Tatigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklarung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fur Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu bernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mindliche Auskinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
maRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers auf3erhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszuge von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprufers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mangelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftsprufer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherfil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zurucktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehischlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Interesse ist. Soweit daruber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorséatzlichen Handlung beruhen, verjahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegenuber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegeniliber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftsprifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegentber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprifer ist nach MalRgabe der Gesetze (8 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahrléssig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniiber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezuglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur H6he von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuruckzufih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Erganzende Bestimmungen fur Prifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestétigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestéatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprufers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftspriifer den Bestéatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Erganzende Bestimmungen fir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestelite Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprufer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfligung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Koérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermdgensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehorden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdéffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergltungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine hohere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhbhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als
zusatzliche Tatigkeit Gbernommen wird, gehoért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verginstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht ibernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftsprifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergutung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspruche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprufers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgestellten Forderungen zuléssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spruche gilt nur deutsches Recht.
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Anlage 5
Beschluss des Landgerichts Disseldorf vom 29. September 2020 ber die Bestellung des Herrn Dipl.
Kfm. Michael Wahlscheidt, Humperdinckstr. 14, 40593 Dusseldorf zum sachverstandigen Prufer
(Vertragsprufer)i.S.v. 8 293b Abs. 1 AktG



Beglaubigte Abschrift
31 O 34/20 [AKiE]

Landgericht Diisseldorf
Beschluss

In dem Verfahren nach dem Aktienrecht

zur Bestellung einen sachverstandigen Prufer als gemeinsamen Vertragsprifer fir die Pri
fung des zwischen der EASY SOFTWARE AG als beherrschtem Unternehmen und der
deltus 36. AG als herrschendem Unternehmen zu schlieBenden Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags

an dem beteiligt sind:.

1. deltus 36.AG, vertreten durch den Vorstand, dieser vertreten durch Roman
Dominik Briick und Adic Bicic, WestendstralRe 28, 60325 Frankfurt,

2. EASY Software AG, vertreten durch den Vorstand, dieser vertreten durch
Oliver Krautscheid, Am Hauptbahnhof 4, 45468 Milheim an der Ruhr,

Antragstellerinnen,

hat die 1. Kammer fiir Handelssachen des Landgerichts Disseldorf
am 29.09.2020
durch den Vorsitzenden Richter am Landgericht Bronczek

beschlossen:

Auf den gemeinsamen Antrag der Antragstellerinnen zu 1) und 2)

wird zum sachverstandigen Priifer (Vertragsprifer) zur Prifung des beabsichtigten
Abschlusses eines Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrages zwischen der
Antragstellerin zu 1) und der Antragstellerin zu 2) auch zur Ermittlung der
Angemessenheit der Barabfindung und des Ausgleichs

bestellt:



Dipl. Kfm. Michael Wahlscheidt
| Humperdinckstr. 14
40593 Dusseldorf

Die Kosten des Verfahrens tragen die Antragstellerinnen.

Der Geschaftswert wird fur jede Antragstellerin auf 50.000 € festgeéetzt

Grinde:

Der Wirtschaftsprafer erfillt nach der dem Gericht gegenuber abgegebenen
Erklarung vom 25. September 2020 die Bedingungen § 293d Abs. 1 Satz 1 AktG
i.V.m. §§ 319 Abs. 1 und 4, 319a Abs. 1, 319b Abs. 1 HGB und ist insbesondere
nicht nach § 319 Abs. 2 und 3 HGB von der Prifertatigkeit ausgeschlossen.

Von jeglichen weiteren den sachverstandigen Priifer anleitenden oder ein

- moglicherweise folgendes Spruchverfahren bereits férdernden Anordnungen wird
abgesehen (vgl. OLG Dusseldorf - |-26 W 13/15 [AktE] — Beschluss vom 24.
September 2015).

Rechtsbehelfsbelehrung:

Gegen die Entscheidung besteht die Mdglichkeit der Beschwerde. Die Beschwerde
kann nur durch Einreichung einer von einem Rechtsanwalt unterzeichneten
Beschwerdeschrift eingelegt werden. Die Beschwerde ist binnen einer Frist von
einem Monat bei dem Landgericht Dusseldorf (Werdener Stralle 1, 40227 Dusseldorf
oder Postfach 103461, 40025 Dusseldorf) einzulegen. Die Frist beginnt jeweils mit
der schriftichen Bekanntgabe des Beschlusses an die Beteiligten. Kann die
schriftliche Bekanntgabe an einen Beteiligten nicht bewirkt werden, beginnt die Frist
spatestens mit Ablaqf von finf Monaten nach Erlass des Beschlusses. Die
Beschwerde ist bei dem Gericht einzulegen, dessen Beschluss angefochten wird. Die
Beschwerde muss die Bezeichnung des angefochtenen Beschlusses sowie die
Erklarung enthalten, dass Beschwerde gegen diesen Beschluss eingelegt wird und

soll begrindet werden.



Es wird darauf hingewiesen, dass dieses Verfahren aufgrund der AV des
Ministeriums der Justiz des Landes NRW vom 4. August 2020 [JMBL NRW 2020,
220 erlassen auf der Grundlage von § 1 der eAkten-Verordnung ordentliche
Gerichtsbarkeit vom 16. Oktober 2018 (GV. NRW. S. 578), deren Uberschrift am 28.
Mai 2019 (GV. NRW S. 258) in Verordnung zur Anderung der eAkten-Verordnung
ordentliche Gerichtsbarkeit gedndert worden ist] nur noch elektronisch gefiihrt wird.
Dies bedeutet, es existiert keine Akte in Papierform. Alle eingereichten Schriftsatze

und Antrdge -_auch eilige - in Papierform, dazu gehéren auch Faxe, missen

gescannt werden und kénnen erst dann dem zustandigen Entscheider zugeleitet und
bearbeitet werden. Aufgrund einer zur Zeit nicht behebbaren Uberlastung der Scan-
Stelle kann dies aber bis zu drei Wochen dauern.

Es wird daher dringend gebeten, élle Schriftsdtze oder Antrdge Uber beA
einzureichen, diese werden - soweit die entsprechenden Eintrage des Aktenzeichens
in beA korrekt erfolgt sind und die von beA vorgegebenen Dateiformate (PDF/A)
verwendet werden - automatisch der Akte zugeordnet und kénnen dann auch zeitnah

bearbeitet werden.

Der Vorsitzende
In Vertretung

Bronczek
Beglaubigt

Urkundsbeamter/in der Geschéftsstelle
Landgericht Disseldorf






