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Stichtagserkldrung zur Tétigkeit als Vertragspriifer im Zusammenhang mit dem
beabsichtigten Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages
zwischen der deltus 36. AG und der EASY Software AG

Sehr geehrte Herren,

als gerichtlich bestellter Priifer habe ich im Hinblick auf den beabsichtigten Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrages zwischen der deltus 36. AG (im Folgenden ,deltus®) als herrschende Gesellschaft
und der EASY Software AG (im Folgenden ,EASY*) als beherrschte Gesellschaft unter anderem die Angemes-
senheit des Ausgleichs (§ 304 AktG) und der Abfindung (§ 305 AktG) geprift. Die Ergebnisse der Prifung habe
ich in meinem Bericht (iber die Priifung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages gemaf § 293e
AktG (im Folgenden ,Priifungsbericht‘) vom 15. November 2020 dargestelit.

Fiir die Zeit zwischen der Abgabe meines Priifungsberichtes und dem heutigen Tag wurde ich von Ihnen gebe-
ten, eine Aktualisierungspriifung durchzufiihren und diesbeztiglich eine Stichtagserklarung abzugeben.

Der Vorstand der EASY hat mir gegeniiber mit Erklarung vom heutigen Tage mitgeteilt, dass er auf Basis der Ist-
Ergebnisse der ersten 11 Monate und einem Forecast fiir Dezember 2020 nunmehr — vorbehaltiich der bilanziel-
len Behandlung der in der Bewertung als Sonderwert beriicksichtigten Schadenersatzforderung aus dem
Scanoptic Urteil vom 13. November 2020 — ein EBITDA fir das Geschaftsjahr 2020 in Hohe von T€ 5.813 erwar-
tet. Ohne einen Ergebniseffekt in Hohe von T€ 1.301 aus einer zwischenzeitlichen Zahlung in einem anderen
Schadensersatzverfahren, die in der Bewertung vom 15. November 2020 ebenfalls als Sonderwert berticksichtigt
wurde, erwartet der Vorstand fiir das Geschéftsjahr 2020 ein EBITDA in Hohe von T€ 4.512.

Weiter hat der Vorstand der EASY bestatigt, dass mit Ausnahme der voraussichtlichen Ergebnisverbesserung fur
das Geschéftsjahr 2020 seit dem 15. November 2020 bis zum heutigen Tage bei der EASY in einer Gesamtbe-
trachtung keine wesentlichen Veranderungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, der Ertragserwartungen
oder sonstiger Grundlagen der Bewertung eingetreten sind.

Die EASY hat ferner auskunftsgeméaR ihre Geschafte im gewdhnlichen Umfang fortgesetzt. Es sind keine wesent-
lichen Vertragsabschliisse, Transaktionen oder auRergewdhnlichen Geschéafte erfolgt sowie Geschaftsvorfalle
oder Entwicklungen eingetreten, die nach Einschétzung der EASY im Rahmen einer Gesamtbetrachtung eine
Anpassung der Unternehmensplanung fiir die Geschaftsjahre 2021 ff. erforderlich machen wirden.

Bankverbindung Steuernummer: 133/5343/1792
DB Privat — und Firmenkunden AG

Disse
IBAN:

0024 0063 3610 00



Vor diesem Hintergrund hat die EASY mit heutigem Datum bestatigt, dass die mir vorliegende Planungsrechnung
fir die Geschéftsjahre 2021 bis 2025 vom 12. Oktober 2020 unverandert den aktuellen Erwartungen der EASY
entspricht. '

Der Vorstand der deltus 36. AG hat mir auf Basis der ihm als Vertreter der Hauptaktionarin bekannten Informatio-
nen dariber hinaus am heutigen Tage bestatigt, dass nach seiner Kenntnis seit dem Tag der Unterzeichnung der
Vollstandigkeitserklarung durch deltus 36. AG, dem 15. November 2020, bis zum heutigen Tage keine neuen, fiir
Abfindung und Ausgleich wesentlichen bewertungsrelevante Informationen bekannt geworden sind.

Ich habe im Rahmen der Aktualisierung meiner Priifung zum Bewertungsstichtag eine Analyse der mir von EASY
in diesem Zusammenhang zur Verfiigung gestellten Unterlagen und gegebenen Informationen zur aktuellen Ge-
schéftsentwicklung vorgenommen. Unter anderem wurden die Auswirkungen der in der Zwischenzeit eingetrete-
nen Entwicklungen auf das Geschaftsjahr 2020 sowie auf die weitere Planung mit dem Vorstand erortert. Der
Vorstand der EASY sowie die hinzugezogenen Personen haben mir die fiir meine Beurteilung erforderlichen
Auskiinfte erteilt.

Auf Grundlage der Auskiinfte und Analysen stelle ich fest, dass sich wesentliche Anderungen der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage — die gegentiber dem Zeitpunkt der Unterzeichnung meines Priifungsberichts zu einem
hoheren Unternehmenswert der EASY fiihren wiirden - lediglich im Hinblick auf das Geschaftsjahr 2020 ergeben
haben. Das nunmehr vom Vorstand der EASY ohne die Ergebniseffekte aufgrund der Zahlung in einem Scha-
densersatzverfahren erwartete EBITDA in Hohe von T€ 4.512 stellt gegeniiber dem in der Bewertung vom
15. November 2020 berticksichtigten EBITDA vor Anpassungen durch den Bewertungsgutachter in Hohe von
T€ 4.353 eine verbesserte Ergebniserwartung fiir das Geschéftsjahr 2020 in Hohe von T€ 159 dar.

Hinsichtlich des Kapitalisierungszinssatzes hat meine Priifung zum Stichtag ferner ergeben, dass sich seit der
Unterzeichnung meines Priifungsberichtes am 15. November 2020 der Basiszinssatz vor personlichen Steuern
von gerundet -0,10 % auf nunmehr gerundet -0,20 % verandert hat.

Auf Grundlage des verringerten Basiszinssatzes sowie des aktualisierten Ergebnisses fiir 2020 haben die Bewer-
tungsgutachter eine hohere Abfindung in Hohe von € 11,81 je Aktie sowie einen reduzierten Ausgleich in Hohe
von € 0,43 je Aktie (Bruttobetrag) ermittelt. Auf Grundlage der derzeit geltenden Kdrperschaftsteuerbelastung
ergabe sich eine Netto-Ausgleichszahlung von € 0,37 je Aktie.

Vor diesem Hintergrund haben die Vertragsparteien die Abfindung auf € 11,81 je Aktie erhoht. Im Hinblick auf
den Ausgleich erfolgte keine Anpassung.

Ich habe die von den Bewertungsgutachtern aktualisierten Berechnungen der Abfindung je Aktie sowie des Aus-
gleichs je Aktie nachvollzogen.

Im Ergebnis stelle ich fest, dass die auf € 11,81 je Aktie erhdhte Abfindung sowie die (unveranderte) jahrliche
Brutto-Ausgleichszahlung von € 0,44 je Aktie der EASY Software AG, Miilheim/Ruhr, angemessen sind.

Mit freundlichen Griiften

an

chael Wahlscheidt
Wirtschaftspriifer



